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Dai fondi pensione alle Pmi 2,3 miliardi
d’investimenti con lo sblocco delle garanzie

Studio Teha

Stimato I’effetto in dieci anni
conl’azione di Previdenza
Italia e la «garanzia di Stato»

Marco Rogari

Fino a 2,3 miliardi di investimenti
deifondi pensione in Pminel perio-
do2026-2034, con un effetto di sti-
molo alla crescita del comparto in
grado di creare 250mila nuovi posti
di lavoro. Che, a loro volta, si po-
trebbero trasformarein altrettante
adesioni alla previdenza comple-
mentare allargandone il bacino di
risorse di 12 miliardi. Sarebbero
queste le prime ricadute dell’azione
di Previdenza Italia - 1a realta nata
nel2011conl’obiettivo di sviluppare
le forme pensionistiche comple-
mentaricreando anche una sorta di
“ponte” conl’economia italiana — se
venisse attivato il Fondo di garanzia
previstodal decreto leggen. 124 del
2019, che pero & di fatto bloccato
dalla mancanza dei necessari de-
cretiattuativi: il Dpcm finalizzato a
definirele aree strategiche d’inter-
vento per le piccole e medie imprese
beneficiarie e il decreto intermini-
steriale del ministero dell’Econo-
mia di concerto con quello delle Im-
prese edel made in Italy, necessario
per disciplinarei criteri tecnici della
garanzia pubblica. A evidenziarlo e
lo studio “Ifondi pensione ele Pmi
italiane: illegame virtuoso tra cre-
scita e previdenza” realizzato da
Teha in collaborazione con Previ-
denza Italia, che e stato presentato
a Cernobbio nell’ambito del 36°

Sono ancora al palo

i necessari decreti
attuativi. «Puntare sul
legame virtuoso tra
crescita e previdenza»

workshop “Lo Scenario dell’econo-
mia e della finanza”.

L’attivazione della garanzia di
Stato & dunque considerata un pas-
saggio decisivo, ancora di pitt in un
momento in cui si riverbera sugli
investimenti ’effetto-dazi, che ri-
schia di mettere ulteriormente in
difficolta I’economia italiana. I
“position paper” mettein evidenza
che, almomento, per il Fondo diga-
ranzia é prevista una dotazione di 12
miliardifino a tuttoil 2034 perla ca-
pitalizzazione ola ripatrimonializ-
zazione delle Pmi. E se questa dote
venisse abilitata, lo studio “Teha-
PrevidenzaItalia” stima che nel pe-
1i0odo 2026-2034 verrebbero messi
in moto nuovi investimenti per le
piccole e medieimpreseitaliane da
parte dei fondipensione per 213 mi-
lionil’anno. Che, applicandoiren-
dimenti medi nel periodo, arrive-
rebbero fino a 255 milioni all’anno:
ildoppiodel valore attuale stimato
diinvestimentiin Pmi delle forme
pensionistiche complementari (126
milioni di euro). Un dato che fa ca-
pire come nel casoin cuila Garanzia
di Stato diventasse pilirobusta sa-
rebbe possibile arrivare ancheain-
vestimenti “domestici” ancora pilt
cospicuidalla previdenza integrati-
vaneiprossimiioanni. Cherappre-
senterebbero un’importante inie-
zione di energia per la nostra eco-
nomia andando asostenere un set-
tore produttivo gia in fase di
espansione. Gia oggi, si fa notare
nel “position paper”, le Pmiitaliane,
rappresentando oltre il 13% del to-
tale europeo, impieganoil 33% della
forzalavoro e generanoil 39,2% del
fatturato nazionale. Le piccole e
medie eimprese — si afferma nella
ricerca - sono state protagoniste di
una crescita superiore alla media
nazionale siain terminidioccupa-

zione (+11,1% tra il 2020 e il 2022)
che diinvestimentiin Ricerca e Svi-
luppo (+42% nell’ultimo decennio)
e produttivita (+25%), superando le
grandiimprese (+20%), «pertanto,
in questa congiuntura economica,
eancora pil essenziale continuare
adinvestire nelle Pmi». Ein questo
senso il ruolo dei fondi pensione,
che gestiscono risorse pari a 240
miliardi, puo diventare strategico.

Attualmente le forme di previ-
denza integrativa investono 36 mi-
liardiin assetitaliani (il 19% del pa-
trimonio), con una forte concentra-
zione neititoli di Stato, che rappre-
sentano oltre il 70% di questi
investimenti. Il peso dell’equity ri-
sulta ancoralimitato, con soloil5%
del patrimonio destinato a titoli di
capitale. «I fondi pensione gesti-
scono il pitt grande patrimonio di
lungo termine italiano, malaneces-
sita di rendimenti e rischi adeguati
fanno sichela stragrande maggio-
ranzadellerisorse siano investite in
titoli obbligazionari sui mercati
esteri», ha commentato Nino Foti,
presidente di Previdenza Italia. Che
haaggiunto: «ilnostro obiettivo & di
riportarein Italia questerisorsein-
vestendole nell’economia reale del
Paese». Lorenzo Tavazzi, senior
partner e board member di Teha
Group, ha sottolineato come nello
studio sia stata evidenziata «larela-
zione virtuosa che occorre instau-
rare tra Pmi e fondipensione: inun
contesto di calo demografico che
prevede 3 milionidiitaliani in meno
al 2040, ¢ fondamentale aumentare
l’adesione alla previdenza comple-
mentare e, al contempo, canalizzare
maggioriinvestimenti versole Pmi,
vera e propria ossatura del tessuto
economico-produttivo del Paese».
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Previdenza, in picchiata
il tasso di sostituzione

Tasso di sostituzione (il rapporto fralo stipendio con-
clusivo e il primo assegno percepito dal lavoratore in
quiescenza, ndr) della previdenza obbligatoria desti-
nato a ridursi, alla luce delle dinamiche demografi-
che di un Paese, il nostro, nel quale sale la speranza
di vita e ci son sempre piu «culle vuote»: nel 2040, in-
fatti, e previsto che calera, mediamente, giungendo
«fino al 68%». E, in questo panorama, una rendita
complementare si avvia a costituire «un elemento
chiave per sostenere un’adeguata qualita dellavitae
il reddito delle famiglie». E cio che si legge nello stu-
dio realizzato da Teha (The european house Ambro-
setti) in collaborazione con Previdenza Italia (il comi-
tato nazionale per la promozione del comparto pen-
sionistico integrativo), e presentato oggi a Cernob-
bio (Como); tra il 2019 e il 2024, recita il dossier, il nu-
mero di occupati nella fascia 50-64 anni «¢ aumenta-
to del 12%, pari a circa 963.000 persone», tuttavia, con
la diminuzione in prospettiva della «popolazione in
etalavorativa (-4,3 milioni al 2040), la priorita per so-
stenere la crescita» della Penisola «diventa ’aumen-
to della produttivita che, per mantenere gli attuali li-
velli di Pil, dovra salire del 14%, insieme ad una mi-
gliore efficienza e capacita di innovazione».
Attualmente, si ricorda, le risorse della previdenza
complementare, che sono pari a oltre 240 miliardi,
«rappresentano un potenziale strategico da valoriz-
zare, per favorire un accesso piu efficiente e rapido
al capitale delle Piccole e medie imprese (Pmi)». Il pa-
trimonio delle Casse private dei professionisti, inve-
ce, stando all’'ultima rilevazione dell’associazione
cheleriunisce,’Adepp, ¢ aquota 114,1 miliardi. E, re-
centemente, il presidente dell’organismo, nonché
del’Enpam (medici e dentisti) Alberto Oliveti, ha cri-
ticato il «<cambio delle regole di gioco, quando la par-
tita & in corso» da parte del Legislatore, riferendosi
all’articolo 33 della disciplina sulla concorrenza
(193/2024) che ha posto un vincolo di investimento in
«venture capital» per fruire delle agevolazioni fiscali
sui rendimenti delle operazioni finanziarie nell’eco-
nomiareale (si veda ItaliaOggi del 28 febbraio).
Simona D’Alessio
——© Riproduzione riservate——l
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Pil, Teha Group: "Fondi pensione e Pmi
possono credre sinergia vantaggiosa
per I'economia”

venerdi 4 aprile 2025, 19:34

Milano, 4 apr. (Adnkronos) - | Fondi pensione e le Pmi
possono credre una sinergia vantaggiosa per
I'economia italiana. Da un lato, la crescita della
previdenza complementare rafforza la stabilitd
economica delle famiglie; dall'altro, i fondi pensione,
con le loro risorse, possono sostenere la crescita
delle Pmi e aumentare la produttivita (e quindi il Pil)
del Paese. Questo in sintesi il dato saliente dello
Studio “I fondi pensione e le Pmi italiane: il legame
virtuoso tra crescita e previdenza” realizzato da Teha
in collaborazione con Previdenza Italia e presentato
oggi nelllambito della 36° edizione del Forum “Lo
Scendrio dell'economia e della finanza” di Tehaq, in
una conferenza stampa in cui hanno preso parte
Nino Foti, Presidente di Previdenza Italig, e Lorenzo
Tavazzi, Senior Partner e Board Member di TEHA
Group.
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“l Fondi Pensione gestiscono il piti grande patrimonio
di lungo termine italiano, ma la necessitda di
rendimenti e rischi adeguati fanno si che la
stragrande maggioranza delle risorse siano investite
in titoli obbligazionari sui mercati esteri” ha
commentato Nino Foti, Presidente di Previdenza
Italia. Che ha aggiunto: “il nostro obiettivo & quello di
riportare in Italia queste risorse investendole
nell’economia reale del Paese, garantendo stabilita
ai rendimenti grazie alla garanzia dello Stato di cui
per Legge é dotata Previdenza Italia. Questo
strumento potrebbe gid oggi raddoppiare la quota
di potenziali investimenti in PMI ma riteniamo ci siano
i margini per ampliarne la portata ed attrarre oltre
un miliardo all'anno di nuove risorse. Quello che
serve e la piena attuazione del tessuto normativo
secondaria.”

Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di
Teha sottolinea che “Nello studio abbiamo
evidenziato la relazione virtuosa che occorre
instaurare tra Pmi e Fondi pensione: in un contesto di
calo demografico che prevede 3 milioni di italiani in
meno al 2040, & fondamentale aumentare 'adesione
alla previdenza complementare e, al contempo,
canalizzare maggiori investimenti verso le Pmi, vera e
propria ossatura del tessuto economico-produttivo
del Paese: esse rappresentano infatti il 34% degli
occupati e 2/5 del fatturato delle aziende italiane.
Questo duplice obiettivo non solo rafforza la
sicurezza economica delle future generazioni, ma
genera anche un circolo virtuoso di crescita e
innovazione per il Paese”.

Secondo le analisi contenute nello studio, i lavoratori
nella fascia di etd 50-64 anni sono stati i principali
responsabili della crescita delloccupazione negli
ultimi 5 anni. Tra il 2019 e il 2024, il numero di
occupati in questa fascia € aumentato infatti del 12%
(circa 963.000 persone). Con la diminuzione della
popolazione in etd lavorativa (-4,3 milioni al 2040), la
prioritd per sostenere la crescita del Paese diventa
quindi 'aumento della produttivitd che, per
mantenere gli attuali livelli di PIL, dovrd aumentare
del 14% insieme ad una migliore efficienza e capacita
di innovazione del Paese.

I Aessanaero v

Bambino entra nella macchina
acchiappa-peluches e porta via
tutti i premi

>

Dazi Usaq, rincari per
gli italiani: quali
prodotti (anche di uso
quotidiano)
costeranno di piu?

Stati Uniti, il video
dell'arresto della
maestra accusata di
aver avuto rapporti
sessuali con un
quindicenne

adv

DALLA STESSA SEZIONE

Basket, Trapani dipfende il primato a
Tortona. Gli orari e dove vedere intv la
giornata 25 di serie A

di Marino Petrelli
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In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese
rivestono un ruolo cruciale. Esse sono un pilastro per
la competitivitd italiane, rappresentando oltre il 13%
del totale europeo, impiegano il 33% della forza
lavoro e generano il 39,2% del fatturato nazionale. Le
Pmi, infatti, sono state protagoniste di una crescita
superiore alla media nazionale sia in termini di
occupazione (+11,1% tra il 2020 e il 2022) che di
investimenti in Ricerca e Sviluppo (+42% nell'ultimo
decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi
imprese (+20%).

Tra i fattori che ostacolano il loro consolidamento e
la loro crescita lo studio segnala 'aumento del costo
del credito e le difficoltd di accesso al capitale. Il
costo del credito € aumentato drasticamente,
passando dal 2% nel 2019 al 5,6% nel 2023, rendendo
piu difficile per le imprese finanziare i propri
investimenti e, di conseguenza, innovare.

Allo stesso tempo, il mercato dei capitali in Italia
rimane meno sviluppato rispetto ad altri Paesi
europei: a titolo esemplificativo, gli investimenti di
Private Equity sul Pil sono pari allo 0,3% del Pil, un
valore inferiore a quello di Francia (0,7%) e UK (0,6%).

F1, Gp Giappone: lo spettacolo della
fioritura dei ciliegi durante le qualifiche

{ g % s
ASL Roma 3, utenti centri diurni al villaggio
della Terra a Villa Borghese dal 10 al 13

aprile

Live Qualifiche Gp Giappone: Norris al
comando nel Q2 davanti a Verstappen, poi
le due Ferrari
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In questo contesto, le risorse della previdenza
complementare, oggi pari a oltre 240 miliardi di euro,
rappresentano un potenziale strategico da
valorizzare per favorire un accesso piu efficiente e
rapido al capitale delle Pmi, contribuendo cosi alla
crescita economica del Paese. Oltre alla loro funzione
primaria di integrazione delle pensioni pubbliche, i
fondi pensione svolgono infatti un ruolo chiave nel
sostenere gli investimenti, incentivando la
produttivitd e la competitivitd del sistema
economico italiano. Attualmente investono circa 36
miliardi di euro (pari al 19% del patrimonio) in asset
italiani, con una forte concentrazione nei Titoli di
Stato, che rappresentano oltre il 70% di questi
investimenti. Il peso dell’equity risulta ancora limitato,
con solo il 5% del patrimonio destinato a titoli di
capitale, anche a causa del fatto che il comparto
azionario € scelto da appena il 10% degli iscritti.

Questa situazione evidenzia un’opportunitd di
sviluppo: "un maggiore investimento in titoli di
capitale italiani -si sottolinea in una nota- potrebbe
offrire un contributo significativo al finanziamento
delle imprese, in particolare delle P,0, rafforzando
cosi il tessuto produttivo del Paese. Incentivare una
pit ampia diversificazione degli investimenti dei fondi
pensione, bilanciando I'esposizione tra obbligazioni e
azioni, potrebbe generare benefici sia per gl
aderenti, in termini di rendimenti, sia per 'economia,
facilitando I'accesso al capitale e sostenendo la
crescita e I'innovazione”.

La normativa italiana sugli investimenti dei fondi
pensione pud essere inoltre una leva su cui fare
forza. Ad oggi quest'ultima ¢ gid allineata a quella dei
principali Paesi europei e offre strumenti utili per
incentivare gli investimenti nel'economia reale. Tra
questi, una fiscalitd vantaggiosa che consente la
deduzione dei contributi fino a 5.164,57 euro e una
tassazione agevolata dei rendimenti al 20%, inferiore
rispetto al 26% delle rendite finanziarie.

Cartomante e
complici ingannano
anziana: tre arresti

Dazi, Lagarde: «Ora
serve un'alternativa
europeaaVisae
Mastercard»

Fiamme a Roma e
Guidonia: interventi
senza feriti

Corteo controil
riarmo: orario,
strade chiuse e
linee di autobus
deviate

Cile, la principessa
Leonor di Spagnaa
Valparaiso

L'erede al trono sul
veliero della Marina
militare

aIMoltoFood

La vera pizza napoletana &
quella a ruota di carro!
Non ci credi? Vieni con noi
all’Antica Pizzeria Da
Michele Caserta
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“In questo contesto -si evidenzia in una nota-
inserisce l'azione di Previdenza Italia - realtd nata nel
2011 con l'obiettivo di contribuire allo sviluppo della
Previdenza Complementare - che attraverso
I'attivazione e la gestione di un‘apposita sezione
speciale del Fondo centrale di garanzia per le pmi,
prevista dal Decreto-Legge n. 124 del 2019, punta a
favorire un maggiore impiego di risorse da parte dei
fondi pensione verso le pmi, ampliando le
opportunita di finanziamento e contribuendo alla
crescita del tessuto. L'effettiva operativitd della
sezione & tuttavia ancora bloccata in attesa
dell'approvazione dei decreti attuativi".

Secondo le stime di Teha, una volta approvati i
decreti attuativi necessari, la Garanzia di Stato sulla
base dei valori ad oggi allocati potrd attivare fino a
2,3 mld di euro di investimenti dei fondi pensione in
Pmi nel periodo 2026-2034. "Questi investimenti -si
evidenzia nello studio- possono favorire il
consolidamento e la crescita delle imprese, con
anche un significativo incremento occupazionale,
con un potenziale di circa 250 mila nuovi posti di
lavoro entro il 2034. Nell'ipotesi in cui tutti i nuovi
occupati si iscrivano ai fondi pensione, questo ciclo
virtuoso potrebbe addirittura generare un
incremento fino a 12 mld di euro di risorse gestite
della previdenza complementare al 2034".

di Margherita Catalani

In collaborazione con Antica

Pizzeria da Michele
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di Margherita Catalani
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Pil, Teha Group: "Fondi pensione e
Pmi possono creare sinergia
vantaggiosa per 'economia"

| dati dello Studio “I fondi pensione e le Pmi italiane: il legame virtuoso tra
crescita e previdenza” realizzato da Teha in collaborazione con Previdenza
Italia e presentato nell’ambito della 36° edizione del Forum “Lo Scenario
dell’economia e della finanza” di Teha, in una conferenza stampa in cui
hanno preso parte Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia, e Lorenzo

Tavazzi, Senior Partner e Board Member di TEHA Group SEGUICI SUI SOCIAL

Pensioni, Foti (Pre'\'/‘i.c‘ignza Italia):

Pensioni, Foti (Previdenza
Italia): "Costruiamo un
ponte tra fondi pensione
e pmi"

"In Italia non mancano i capitali,
ma manca il mercato della
domanda e dell’offerta. Il ponte
che costruiamo tra fondi pensione
e piccole e medie imprese
consentira di avere pil
produttivita, maggiore
occupazione e maggiore redditivita
per i fondi”. Queste le parole di
Nino Foti, presidente di
Previdenza Italia, intervenuto alla
trentaseiesima edizione del
workshop “Lo scenario
dell’economia e della finanza”
organizzato a Cernobbio da The
European House of Ambrosetti. E
stata l'occasione per pres...

Pensioni, Tavazzi (Teha Group): “Pmi
crescono piu della media nazionale”

"Presentiamo 'opportunita di un rapporto estremamente
virtuoso tra fondi pensione e piccole e medie imprese italiane.
Occorre rilanciare la produttivita del nostro Paese e le pmi
sono molto produttive, crescono pili della media nazionale. Far
canalizzare nelle pmi gli investimenti dei fondi pensione
italiani & un’opportunita”. Cosi Lorenzo Tavazzi ha
commentato i risultati della ricerca che The European House
of Ambrosetti ha realizzato in collaborazione con Previdenza
Italia e mostrato durant...
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"Presentiamo l'opportunita di un rapporto estremamente virtuoso tra fondi
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produttivita del nostro Paese e le pmi sono molto produttive, crescono piu
della media nazionale. Far canalizzare nelle pmi gli investimenti dei fondi
pensione italiani & un’opportunita”. Cosi Lorenzo Tavazzi ha commentato i
risultati della ricerca che The European House of Ambrosetti ha realizzato
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| dati dello Studio “I fondi pensione e le Pmi italiane: il legame
virtuoso tra crescita e previdenza” realizzato da Teha in
collaborazione con Previdenza Italia e presentato nell’ambito della
36° edizione del Forum “Lo Scenario dell’economia e della
finanza” di Teha, in una conferenza stampa in cui hanno preso
parte Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia, e Lorenzo Tavazzi,
Senior Partner e Board Member di TEHA Group
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| Fondi pensione e le Pmi possono creare una sinergia vantaggiosa per
l'economia italiana. Da un lato, la crescita della previdenza complementare
rafforza la stabilita economica delle famiglie; dall’altro, i fondi pensione, con
le loro risorse, possono sostenere la crescita delle Pmi e aumentare la
produttivita (e quindi il Pil) del Paese. Questo in sintesi il dato saliente dello
Studio “I fondi pensione e le Pmi italiane: il legame virtuoso tra crescita e
previdenza” realizzato da Teha in collaborazione con Previdenza Italia e
presentato oggi nell'ambito della 36° edizione del Forum “Lo Scenario
dell’economia e della finanza” di Teha, in una conferenza stampa in cui
hanno preso parte Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia, e Lorenzo
Tavazzi, Senior Partner e Board Member di TEHA Group.

“| Fondi Pensione gestiscono il piu grande patrimonio di lungo termine
italiano, ma la necessita di rendimenti e rischi adeguati fanno si che la
stragrande maggioranza delle risorse siano investite in titoli obbligazionari
sui mercati esteri” ha commentato Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia.
Che ha aggiunto: “il nostro obiettivo & quello di riportare in Italia queste
risorse investendole nell’economia reale del Paese, garantendo stabilita ai
rendimenti grazie alla garanzia dello Stato di cui per Legge € dotata
Previdenza Italia. Questo strumento potrebbe gia oggi raddoppiare la quota

| www.ecostampa.it |
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di potenziali investimenti in PMI ma riteniamo ci siano i margini per
ampliarne la portata ed attrarre oltre un miliardo all’'anno di nuove risorse.
Quello che serve ¢ la piena attuazione del tessuto normativo secondaria.”

Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di Teha sottolinea che
“Nello studio abbiamo evidenziato la relazione virtuosa che occorre
instaurare tra Pmi e Fondi pensione: in un contesto di calo demografico che
prevede 3 milioni di italiani in meno al 2040, & fondamentale aumentare
l'adesione alla previdenza complementare e, al contempo, canalizzare
maggiori investimenti verso le Pmi, vera e propria ossatura del tessuto
economico-produttivo del Paese: esse rappresentano infatti il 34% degli
occupati e 2/5 del fatturato delle aziende italiane. Questo duplice obiettivo
non solo rafforza la sicurezza economica delle future generazioni, ma genera

anche un circolo virtuoso di crescita e innovazione per il Paese".

Secondo le analisi contenute nello studio, i lavoratori nella fascia di eta 50-
64 anni sono stati i principali responsabili della crescita dell'occupazione
negli ultimi 5 anni. Tra il 2019 e il 2024, il numero di occupati in questa
fascia € aumentato infatti del 12% (circa 963.000 persone). Con la
diminuzione della popolazione in eta lavorativa (-4,3 milioni al 2040), la
priorita per sostenere la crescita del Paese diventa quindi 'aumento della
produttivita che, per mantenere gli attuali livelli di PIL, dovra aumentare del
14% insieme ad una migliore efficienza e capacita di innovazione del Paese.

In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese rivestono un ruolo cruciale.
Esse sono un pilastro per la competitivita italiane, rappresentando oltre il
13% del totale europeo, impiegano il 33% della forza lavoro e generano il
39,2% del fatturato nazionale. Le Pmi, infatti, sono state protagoniste di una
crescita superiore alla media nazionale sia in termini di occupazione
(+11,1% tra il 2020 e il 2022) che di investimenti in Ricerca e Sviluppo
(+42% nell'ultimo decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi
imprese (+20%).

Tra i fattori che ostacolano il loro consolidamento e la loro crescita lo studio
segnala 'aumento del costo del credito e le difficolta di accesso al capitale.
Il costo del credito € aumentato drasticamente, passando dal 2% nel 2019
al 5,6% nel 2023, rendendo pit difficile per le imprese finanziare i propri
investimenti e, di conseguenza, innovare. Allo stesso tempo, il mercato dei
capitali in Italia rimane meno sviluppato rispetto ad altri Paesi europei: a
titolo esemplificativo, gli investimenti di Private Equity sul Pil sono pari allo
0,3% del Pil, un valore inferiore a quello di Francia (0,7%) e UK (0,6%).

In questo contesto, le risorse della previdenza complementare, oggi pari a
oltre 240 miliardi di euro, rappresentano un potenziale strategico da
valorizzare per favorire un accesso piu efficiente e rapido al capitale delle
Pmi, contribuendo cosi alla crescita economica del Paese. Oltre alla loro

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

in Evidenza

Tumori Lazio, 5 proposte
per rispondere ai bisogni
dei pazienti ematologici

A Milano il Financial
Forum 2025

Made in Italy, a Brunello
Cucinelli dottorato
honoris causa da
Universita Vanvitelli

Ricerca Nestlé su nido:
"Per 86% luogo di
protezione e cura"

Cancro al seno, 'The Life
Button' per non perdere
il filo delle terapie

IL valore della
ristorazione aziendale, a
Reggio Emilia evento
Cirfood

Generali Partner del
Paese, evento a Roma

Agricoltura biologica e
rigenerativa, al via
candidature The Good
Farmer Award 2025

Pubblicato il Barometro
delle Flotte Aziendali e
della Mobilita 2025

Innovazione digitale e
sviluppo sostenibile,
Regione Puglia ad Abcd
2025

Cial e Uarte del riciclo, a
Milano la mostra
Lakapoliesis di Matteo
Cibic

Inaugurata a Milano
mostra
"Contemporanea, per
un’arte responsabile”

| www.ecostampa.it |

/ffé LECO DELLA STAMPA’

LEADER IN MEDIA INTELLIGENCE

Ambrosetti: siti primo piano

Pag. 26

005170

riproducibile.

non

del destinatario,

esclusivo

uso

stampa ad

Ritaglio



04'04'2025 adnkronos.com

Pagina ‘ ‘
Fogio 4/4 adnkronos

&

funzione primaria di integrazione delle pensioni pubbliche, i fondi pensione
svolgono infatti un ruolo chiave nel sostenere gli investimenti, incentivando
la produttivita e la competitivita del sistema economico italiano. Attualmente
investono circa 36 miliardi di euro (pari al 19% del patrimonio) in asset
italiani, con una forte concentrazione nei Titoli di Stato, che rappresentano
oltre il 70% di questi investimenti. Il peso dell’equity risulta ancora limitato,
con solo il 5% del patrimonio destinato a titoli di capitale, anche a causa del
fatto che il comparto azionario & scelto da appena il 10% degli iscritti.

Questa situazione evidenzia un’opportunita di sviluppo: "un maggiore
investimento in titoli di capitale italiani -si sottolinea in una nota- potrebbe
offrire un contributo significativo al finanziamento delle imprese, in
particolare delle P,o, rafforzando cosi il tessuto produttivo del Paese.
Incentivare una piu ampia diversificazione degli investimenti dei fondi
pensione, bilanciando l'esposizione tra obbligazioni e azioni, potrebbe
generare benefici sia per gli aderenti, in termini di rendimenti, sia per
l'economia, facilitando Uaccesso al capitale e sostenendo la crescita e

linnovazione".

La normativa italiana sugli investimenti dei fondi pensione puo essere
inoltre una leva su cui fare forza. Ad oggi quest’ultima ¢ gia allineata a
quella dei principali Paesi europei e offre strumenti utili per incentivare gli
investimenti nell’economia reale. Tra questi, una fiscalita vantaggiosa che
consente la deduzione dei contributi fino a 5.164,57 euro e una tassazione
agevolata dei rendimenti al 20%, inferiore rispetto al 26% delle rendite
finanziarie.

"In questo contesto -si evidenzia in una nota- inserisce l'azione di
Previdenza Italia - realta nata nel 2011 con Uobiettivo di contribuire allo
sviluppo della Previdenza Complementare - che attraverso lattivazione e la
gestione di un’apposita sezione speciale del Fondo centrale di garanzia per
le pmi, prevista dal Decreto-Legge n. 124 del 2019, punta a favorire un
maggiore impiego di risorse da parte dei fondi pensione verso le pmi,
ampliando le opportunita di finanziamento e contribuendo alla crescita del
tessuto. L'effettiva operativita della sezione & tuttavia ancora bloccata in
attesa dell’'approvazione dei decreti attuativi".

Secondo le stime di Teha, una volta approvati i decreti attuativi necessari, la
Garanzia di Stato sulla base dei valori ad oggi allocati potra attivare fino a
2,3 mld di euro di investimenti dei fondi pensione in Pmi nel periodo 2026-
2034. "Questi investimenti -si evidenzia nello studio- possono favorire il
consolidamento e la crescita delle imprese, con anche un significativo
incremento occupazionale, con un potenziale di circa 250 mila nuovi posti di
lavoro entro il 2034. Nell'ipotesi in cui tutti i nuovi occupati si iscrivano ai
fondi pensione, questo ciclo virtuoso potrebbe addirittura generare un
incremento fino a 12 mld di euro di risorse gestite della previdenza

complementare al 2034".
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Pil, Teha Group: "Fondi pensione e Pmi possono creare sinergia vantaggiosa per
P’economia"

Milano, 4 apr. (Adnkronos) - I Fondi pensione e le Pmi possono creare una sinergia vantaggiosa per I’economia italiana. Da un lato, la crescita della previdenza
complementare rafforza la stabilita economica delle famiglie; dall’altro, i fondi pensione, con le loro risorse, possono sostenere la crescita delle Pmi e aumentare
la produttivita (e quindi il Pil) del Paese. Questo in sintesi il dato saliente dello Studio “I fondi pensione e le Pmi italiane: il legame virtuoso tra crescita e
previdenza” realizzato da Teha in collaborazione con Previdenza Italia e presentato oggi nell’ambito della 36° edizione del Forum “Lo Scenario dell’economia e
della finanza” di Teha, in una conferenza stampa in cui hanno preso parte Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia, e Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board
Member di TEHA Group.“I Fondi Pensione gestiscono il piti grande patrimonio di lungo termine italiano, ma la necessita di rendimenti e rischi adeguati fanno si
che la stragrande maggioranza delle risorse siano investite in titoli obbligazionari sui mercati esteri”” ha commentato Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia.
Che ha aggiunto: “il nostro obiettivo ¢ quello di riportare in Italia queste risorse investendole nell’economia reale del Paese, garantendo stabilita ai rendimenti
grazie alla garanzia dello Stato di cui per Legge ¢ dotata Previdenza Italia. Questo strumento potrebbe gia oggi raddoppiare la quota di potenziali investimenti in
PMI ma riteniamo ci siano i margini per ampliarne la portata ed attrarre oltre un miliardo all’anno di nuove risorse. Quello che serve ¢ la piena attuazione del
tessuto normativo secondaria.”Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di Teha sottolinea che “Nello studio abbiamo evidenziato la relazione virtuosa
che occorre instaurare tra Pmi e Fondi pensione: in un contesto di calo demografico che prevede 3 milioni di italiani in meno al 2040, ¢ fondamentale aumentare
I’adesione alla previdenza complementare e, al contempo, canalizzare maggiori investimenti verso le Pmi, vera e propria ossatura del tessuto economico-
produttivo del Paese: esse rappresentano infatti il 34% degli occupati e 2/5 del fatturato delle aziende italiane. Questo duplice obiettivo non solo rafforza la
sicurezza economica delle future generazioni, ma genera anche un circolo virtuoso di crescita e innovazione per il Paese".Secondo le analisi contenute nello
studio, i lavoratori nella fascia di eta 50-64 anni sono stati i principali responsabili della crescita dell'occupazione negli ultimi 5 anni. Tra il 2019 e il 2024, il
numero di occupati in questa fascia ¢ aumentato infatti del 12% (circa 963.000 persone). Con la diminuzione della popolazione in eta lavorativa (-4,3 milioni al
2040), la priorita per sostenere la crescita del Paese diventa quindi I'aumento della produttivita che, per mantenere gli attuali livelli di PIL, dovra aumentare del
14% insieme ad una migliore efficienza e capacita di innovazione del Paese.In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese rivestono un ruolo cruciale. Esse
sono un pilastro per la competitivita italiane, rappresentando oltre il 13% del totale europeo, impiegano il 33% della forza lavoro e generano il 39,2% del
fatturato nazionale. Le Pmi, infatti, sono state protagoniste di una crescita superiore alla media nazionale sia in termini di occupazione (+11,1% tra i1 2020 e il
2022) che di investimenti in Ricerca e Sviluppo (+42% nell’ultimo decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi imprese (+20%).Tra i fattori che
ostacolano il loro consolidamento e la loro crescita lo studio segnala I’aumento del costo del credito e le difficolta di accesso al capitale. Il costo del credito ¢
aumentato drasticamente, passando dal 2% nel 2019 al 5,6% nel 2023, rendendo piu difficile per le imprese finanziare i propri investimenti e, di conseguenza,
innovare. Allo stesso tempo, il mercato dei capitali in Italia rimane meno sviluppato rispetto ad altri Paesi europei: a titolo esemplificativo, gli investimenti di
Private Equity sul Pil sono pari allo 0,3% del Pil, un valore inferiore a quello di Francia (0,7%) e UK (0,6%).In questo contesto, le risorse della previdenza
complementare, oggi pari a oltre 240 miliardi di euro, rappresentano un potenziale strategico da valorizzare per favorire un accesso piu efficiente e rapido al
capitale delle Pmi, contribuendo cosi alla crescita economica del Paese. Oltre alla loro funzione primaria di integrazione delle pensioni pubbliche, i fondi
pensione svolgono infatti un ruolo chiave nel sostenere gli investimenti, incentivando la produttivita e la competitivita del sistema economico italiano. Attualmente
investono circa 36 miliardi di euro (pari al 19% del patrimonio) in asset italiani, con una forte concentrazione nei Titoli di Stato, che rappresentano oltre il 70%
di questi investimenti. Il peso dell’equity risulta ancora limitato, con solo il 5% del patrimonio destinato a titoli di capitale, anche a causa del fatto che il comparto
azionario ¢ scelto da appena il 10% degli iscritti.Questa situazione evidenzia un’opportunita di sviluppo: "un maggiore investimento in titoli di capitale italiani -si
sottolinea in una nota- potrebbe offrire un contributo significativo al finanziamento delle imprese, in particolare delle P,o, rafforzando cosi il tessuto produttivo del
Paese. Incentivare una pitt ampia diversificazione degli investimenti dei fondi pensione, bilanciando I’esposizione tra obbligazioni e azioni, potrebbe generare
benefici sia per gli aderenti, in termini di rendimenti, sia per 1’economia, facilitando I’accesso al capitale e sostenendo la crescita e I'innovazione".La normativa
italiana sugli investimenti dei fondi pensione puo essere inoltre una leva su cui fare forza. Ad oggi quest’ultima ¢ gia allineata a quella dei principali Paesi europei
e offte strumenti utili per incentivare gli investimenti nell’economia reale. Tra questi, una fiscalita vantaggiosa che consente la deduzione dei contributi fino a
5.164,57 euro e una tassazione agevolata dei rendimenti al 20%, inferiore rispetto al 26% delle rendite finanziarie. "In questo contesto -si evidenzia in una nota-
inserisce 1’azione di Previdenza Italia - realta nata nel 2011 con I’obiettivo di contribuire allo sviluppo della Previdenza Complementare - che attraverso
Iattivazione e la gestione di un’apposita sezione speciale del Fondo centrale di garanzia per le pmi, prevista dal Decreto-Legge n. 124 del 2019, punta a
favorire un maggiore impiego di risorse da parte dei fondi pensione verso le pmi, ampliando le opportunita di finanziamento e contribuendo alla crescita del
tessuto. L’effettiva operativita della sezione ¢ tuttavia ancora bloccata in attesa dell’approvazione dei decreti attuativi". Secondo le stime di Teha, una volta
approvati i decreti attuativi necessari, la Garanzia di Stato sulla base dei valori ad oggi allocati potra attivare fino a 2,3 mld di euro di investimenti dei fondi
pensione in Pmi nel periodo 2026-2034. "Questi investimenti -si evidenzia nello studio- possono favorire il consolidamento e la crescita delle imprese, con
anche un significativo incremento occupazionale, con un potenziale di circa 250 mila nuovi posti di lavoro entro il 2034. Nell’ipotesi in cui tutti i nuovi occupati si
iscrivano ai fondi pensione, questo ciclo virtuoso potrebbe addirittura generare un incremento fino a 12 mld di euro di risorse gestite della previdenza
complementare al 2034".
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Pmi: con Garanzia di Stato fino a 2,3 mld da fondi
pensioni al 2034

Venerdi, 4 aprile 2025

Corporate, il giornale delle
imprese

- |Gruppo FS e
Sl Giubileo: un
Rimpegno
concreto per
la mobilita e...
Open Fiber
#¢porta la banda

Milano, 4 apr. (askanews) - Fondi pensione e Pmi possono creare una sinergia vantaggiosa per 'economia__
italiana grazie alla Garanzia di Stato a tutela del risparmio che diventera operativa una volta approvati i ]
necessari decreti attuativi. Secondo uno studio realizzato da Teha con Previdenza Italia presentato al
Forum di Cernobbio, la Garanzia di Stato potra attivare nel periodo 2026-2034 fino a 2,3 miliardi di
investimenti dei fondi pensione nelle Pmi, con l'obiettivo di far crescere le imprese e creare fino a 250mila
posti di lavoro."E importante perché finalmente mettendo al centro del sistema i fondi pensione, questi
consentiranno un investimento sul sistema Paese delle PMI con una novita assoluta la garanzia
dell'investimento. Questo permettera, una volta approvati i decreti attuativi che sono delle norme di
secondo livello nella normazione italiana di avviare tutte le iniziative per le nostre piccole ¢ medie imprese.
Per questa ragione rinnoviamo l'appello affinché vengano approvate al pit presto per per I'ltalia del
benessere dell'Italia", ha detto Nino Foti, presidente di Previdenza Italia.Secondo lo studio inoltre se tutti i
nuovi occupati si iscriveranno ai fondi pensione, si potrebbe generare un incremento fino a 12 miliardi di
euro di risorse gestite della previdenza complementare al 2034."In Italia, secondo le dinamiche
demografiche, avremo 4,3 milioni di persone in et lavorativa in meno. Occorre rilanciare quindi la
produttivita per mantenere il pil e le piccole e medie imprese rappresentano 'ossatura del nostro sistema
Paese, sono molto competitive, importano ed esportano tantissimo e soprattutto sono piu produttive della
media del resto del Paese. I fondi pensione sono un alveo potenziale di investimenti molto, molto
importante", ha detto Lorenzo Tavazzi, Senior Partner ¢ Board Member di Teha Group.Le risorse della . "
previdenza complementare sono oggi pari a oltre 240 miliardi di euro, ma solo il 5% ¢ destinato a titoli di SVlluppo .
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Milano, 4 apr. (askanews) — Fondi pensione e Pmi possono creare una sinergia
vantaggiosa per |'economia italiana grazie alla Garanzia di Stato a tutela del risparmio
che diventera operativa una volta approvati i necessari decreti attuativi. Secondo uno
studio realizzato da Teha con Previdenza Italia presentato al Forum di Cernobbio, la
Garanzia di Stato potra attivare nel periodo 2026-2034 fino a 2,3 miliardi di
investimenti dei fondi pensione nelle Pmi, con I'obiettivo di far crescere le imprese e

creare fino a 250mila posti di lavoro.

“E importante perché finalmente mettendo al centro del sistema i fondi pensione, questi
consentiranno un investimento sul sistema Paese delle PMI con una novita assoluta la
garanzia dell'investimento. Questo permettera, una volta approvati i decreti attuativi
che sono delle norme di secondo livello nella normazione italiana di avviare tutte le
iniziative per le nostre piccole e medie imprese. Per questa ragione rinnoviamo l'appello
affinché vengano approvate al pill presto per per I'Ttalia del benessere dell'Ttalia”, ha

detto Nino Foti, presidente di Previdenza Italia.

Secondo lo studio inoltre se tutti i nuovi occupati si iscriveranno ai fondi pensione, si
potrebbe generare un incremento fino a 12 miliardi di euro di risorse gestite della

previdenza complementare al 2034.

“In Italia, secondo le dinamiche demografiche, avremo 4,3 milioni di persone in eta
lavorativa in meno. Occorre rilanciare quindi la produttivita per mantenere il pil e le
piccole e medie imprese rappresentano I'ossatura del nostro sistema Paese, sono molto
competitive, importano ed esportano tantissimo e soprattutto sono pit produttive della
media del resto del Paese. I fondi pensione sono un alveo potenziale di investimenti
molto, molto importante”, ha detto Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di

Teha Group.

Le risorse della previdenza complementare sono oggi pari a oltre 240 miliardi di euro,
ma solo il 5% ¢ destinato a titoli di capitale con un potenziale di crescita strategico da

valorizzare per favorire l'accesso al capitale delle Pmi.
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Pil, Teha Group: "Fondi pensione e Pmi possono creare sinergia

vantaggiosa per I'economia”

Milano, 4 apr. (Adnkronos) - | Fondi pensione e le Pmi possono creare

una sinergia vantaggiosa per |I’'economia italiana. Da un lato, la crescita

della previdenza complementare rafforza la stabilita economica delle

famiglie; dall’altro, i fondi pensione, con le loro risorse, possono

sostenere la crescita delle Pmi e aumentare la produttivita (e quindi il

Pil) del Paese. Questo in sintesi il dato saliente dello Studio "I fondi

pensione e le Pmi italiane: il legame virtuoso tra crescita e previdenza"

realizzato da Teha in collaborazione con Previdenza Italia e presentato

oggi nell’ambito della 36° edizione del Forum "Lo Scenario dell’economia e della finanza" di Teha, in una conferenza
stampa in cui hanno preso parte Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia, e Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board
Member di TEHA Group. "l Fondi Pensione gestiscono il piu grande patrimonio di lungo termine italiano, ma la
necessita di rendimenti e rischi adeguati fanno si che la stragrande maggioranza delle risorse siano investite in titoli
obbligazionari sui mercati esteri" ha commentato Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia. Che ha aggiunto: "il nostro
obiettivo e quello di riportare in Italia queste risorse investendole nell’economia reale del Paese, garantendo stabilita
ai rendimenti grazie alla garanzia dello Stato di cui per Legge € dotata Previdenza Italia. Questo strumento potrebbe
gia oggi raddoppiare la quota di potenziali investimenti in PMI ma riteniamo ci siano i margini per ampliarne la
portata ed attrarre oltre un miliardo all’anno di nuove risorse. Quello che serve ¢ la piena attuazione del tessuto
normativo secondaria." Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di Teha sottolinea che "Nello studio abbiamo
evidenziato la relazione virtuosa che occorre instaurare tra Pmi e Fondi pensione: in un contesto di calo demografico
che prevede 3 milioni di italiani in meno al 2040, ¢ fondamentale aumentare |'adesione alla previdenza
complementare e, al contempo, canalizzare maggiori investimenti verso le Pmi, vera e propria ossatura del tessuto
economico-produttivo del Paese: esse rappresentano infatti il 34% degli occupati e 2/5 del fatturato delle aziende
italiane. Questo duplice obiettivo non solo rafforza la sicurezza economica delle future generazioni, ma genera anche
un circolo virtuoso di crescita e innovazione per il Paese”. Secondo le analisi contenute nello studio, i lavoratori nella
fascia di eta 50-64 anni sono stati i principali responsabili della crescita dell’occupazione negli ultimi 5 anni. Tra il
2019 e il 2024, il numero di occupati in questa fascia @ aumentato infatti del 12% (circa 963.000 persone). Con la
diminuzione della popolazione in eta lavorativa (-4,3 milioni al 2040), la priorita per sostenere la crescita del Paese
diventa quindi I"'aumento della produttivita che, per mantenere gli attuali livelli di PIL, dovra aumentare del 14%
insieme ad una migliore efficienza e capacita di innovazione del Paese. In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese
rivestono un ruolo cruciale. Esse sono un pilastro per la competitivita italiane, rappresentando oltre il 13% del totale
europeo, impiegano il 33% della forza lavoro e generano il 39,2% del fatturato nazionale. Le Pmi, infatti, sono state
protagoniste di una crescita superiore alla media nazionale sia in termini di occupazione (+11,1% tra il 2020 e il 2022)
che di investimenti in Ricerca e Sviluppo (+42% nell’ultimo decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi
imprese (+20%). Tra i fattori che ostacolano il loro consolidamento e la loro crescita lo studio segnala |'aumento del
costo del credito e le difficolta di accesso al capitale. Il costo del credito € aumentato drasticamente, passando dal 2%
nel 2019 al 5,6% nel 2023, rendendo piu difficile per le imprese finanziare i propri investimenti e, di conseguenza,
innovare. Allo stesso tempo, il mercato dei capitali in Italia rimane meno sviluppato rispetto ad altri Paesi europei: a
titolo esemplificativo, gli investimenti di Private Equity sul Pil sono pari allo 0,3% del Pil, un valore inferiore a quello di
Francia (0,7%) e UK (0,6%). In questo contesto, le risorse della previdenza complementare, oggi pari a oltre 240
miliardi di euro, rappresentano un potenziale strategico da valorizzare per favorire un accesso piu efficiente e rapido al
capitale delle Pmi, contribuendo cosi alla crescita economica del Paese. Oltre alla loro funzione primaria di
integrazione delle pensioni pubbliche, i fondi pensione svolgono infatti un ruolo chiave nel sostenere gli investimenti,
incentivando la produttivita e la competitivita del sistema economico italiano. Attualmente investono circa 36 miliardi
di euro (pari al 19% del patrimonio) in asset italiani, con una forte concentrazione nei Titoli di Stato, che
rappresentano oltre il 70% di questi investimenti. Il peso dell’equity risulta ancora limitato, con solo il 5% del
patrimonio destinato a titoli di capitale, anche a causa del fatto che il comparto azionario é scelto da appena il 10%
degli iscritti. Questa situazione evidenzia un’opportunita di sviluppo: “~“un maggiore investimento in titoli di capitale
italiani -si sottolinea in una nota- potrebbe offrire un contributo significativo al finanziamento delle imprese, in
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particolare delle P,o0, rafforzando cosi il tessuto produttivo del Paese. Incentivare una piu ampia diversificazione degli
investimenti dei fondi pensione, bilanciando |'esposizione tra obbligazioni e azioni, potrebbe generare benefici sia per
gli aderenti, in termini di rendimenti, sia per |'economia, facilitando |"accesso al capitale e sostenendo la crescita e |
‘innovazione”’. La normativa italiana sugli investimenti dei fondi pensione puo essere inoltre una leva su cui fare forza.
Ad oggi quest’ultima e gia allineata a quella dei principali Paesi europei e offre strumenti utili per incentivare gli
investimenti nell’economia reale. Tra questi, una fiscalita vantaggiosa che consente la deduzione dei contributi fino a
5.164,57 euro e una tassazione agevolata dei rendimenti al 20%, inferiore rispetto al 26% delle rendite finanziarie. “’In
guesto contesto -si evidenzia in una nota- inserisce |’azione di Previdenza Italia - realta nata nel 2011 con |’obiettivo di
contribuire allo sviluppo della Previdenza Complementare - che attraverso |’attivazione e la gestione di un‘apposita
sezione speciale del Fondo centrale di garanzia per le pmi, prevista dal Decreto-Legge n. 124 del 2019, punta a favorire
un maggiore impiego di risorse da parte dei fondi pensione verso le pmi, ampliando le opportunita di finanziamento e
contribuendo alla crescita del tessuto. L’ effettiva operativita della sezione & tuttavia ancora bloccata in attesa dell
“approvazione dei decreti attuativi’’. Secondo le stime di Teha, una volta approvati i decreti attuativi necessari, la
Garanzia di Stato sulla base dei valori ad oggi allocati potra attivare fino a 2,3 mld di euro di investimenti dei fondi
pensione in Pmi nel periodo 2026-2034. ""Questi investimenti -si evidenzia nello studio- possono favorire il
consolidamento e la crescita delle imprese, con anche un significativo incremento occupazionale, con un potenziale di
circa 250 mila nuovi posti di lavoro entro il 2034. Nell’ipotesi in cui tutti i nuovi occupati si iscrivano ai fondi pensione,
guesto ciclo virtuoso potrebbe addirittura generare un incremento fino a 12 mld di euro di risorse gestite della
previdenza complementare al 2034"".
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Papa Francesco Il Foglio Al Podcast Editoriali Leggiil Foglio Newsletter Lettere al direttore

Pil, Teha Group: "Fondi
pensione e Pmi possono
creare sinergia vantaggiosa
per l'economia’

04 APR 2025
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M ilano, 4 apr. (Adnkronos) - I Fondi pensione e le Pmi possono creare una
sinergia vantaggiosa per l'economia italiana. Da un lato, la crescita della
previdenza complementare rafforza la stabilita economica delle famiglie; dall'altro, i
fondi pensione, con le loro risorse, possono sostenere la crescita delle Pmi e aumentare
la produttivita (e quindi il Pil) del Paese. Questo in sintesi il dato saliente dello Studio “I
fondi pensione e le Pmi italiane: il legame virtuoso tra crescita e previdenza” realizzato
da Teha in collaborazione con Previdenza Italia e presentato oggi nell'ambito della 36°
edizione del Forum “Lo Scenario dell'economia e della finanza” di Teha, in una
conferenza stampa in cui hanno preso parte Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia, e

Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di TEHA Group.

“I Fondi Pensione gestiscono il pit grande patrimonio di lungo termine italiano, ma la
necessita di rendimenti e rischi adeguati fanno si che la stragrande maggioranza delle

risorse siano investite in titoli obbligazionari sui mercati esteri” ha commentato Nino
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Foti, Presidente di Previdenza Italia. Che ha aggiunto: “il nostro obiettivo ¢ quello di
riportare in Italia queste risorse investendole nell'economia reale del Paese, garantendo
stabilita ai rendimenti grazie alla garanzia dello Stato di cui per Legge ¢ dotata
Previdenza Italia. Questo strumento potrebbe gia oggi raddoppiare la quota di
potenziali investimenti in PMI ma riteniamo ci siano i margini per ampliarne la portata ed
attrarre oltre un miliardo all'anno di nuove risorse. Quello che serve ¢ la piena attuazione

del tessuto normativo secondaria.”

Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di Teha sottolinea che “Nello studio
abbiamo evidenziato la relazione virtuosa che occorre instaurare tra Pmi e Fondi
pensione: in un contesto di calo demografico che prevede 3 milioni di italiani in meno al
2040, ¢ fondamentale aumentare 1'adesione alla previdenza complementare e, al
contempo, canalizzare maggiori investimenti verso le Pmi, vera e propria ossatura del
tessuto economico-produttivo del Paese: esse rappresentano infatti il 34% degli
occupati e 2/5 del fatturato delle aziende italiane. Questo duplice obiettivo non solo
rafforza la sicurezza economica delle future generazioni, ma genera anche un circolo

virtuoso di crescita e innovazione per il Paese".

Secondo le analisi contenute nello studio, i lavoratori nella fascia di eta 50-64 anni sono
stati i principali responsabili della crescita dell'occupazione negli ultimi 5 anni. Tra il
2019 e il 2024, il numero di occupati in questa fascia ¢ aumentato infatti del 12% (circa
963.000 persone). Con la diminuzione della popolazione in eta lavorativa (-4,3 milioni al
2040), la priorita per sostenere la crescita del Paese diventa quindi I'aumento della
produttivita che, per mantenere gli attuali livelli di PIL, dovra aumentare del 14%

insieme ad una migliore efficienza e capacita di innovazione del Paese.

In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese rivestono un ruolo cruciale. Esse sono
un pilastro per la competitivita italiane, rappresentando oltre il 13% del totale europeo,
impiegano il 33% della forza lavoro e generano il 39,2% del fatturato nazionale. Le Pmi,
infatti, sono state protagoniste di una crescita superiore alla media nazionale sia in
termini di occupazione (+11,1% tra il 2020 e il 2022) che di investimenti in Ricerca e
Sviluppo (+42% nell'ultimo decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi
imprese (+20%).

Tra i fattori che ostacolano il loro consolidamento e la loro crescita lo studio segnala
l'aumento del costo del credito e le difficolta di accesso al capitale. Il costo del credito
¢ aumentato drasticamente, passando dal 2% nel 2019 al 5,6% nel 2023, rendendo piu
difficile per le imprese finanziare i propri investimenti e, di conseguenza, innovare. Allo
stesso tempo, il mercato dei capitali in Italia rimane meno sviluppato rispetto ad altri
Paesi europei: a titolo esemplificativo, gli investimenti di Private Equity sul Pil sono pari
allo 0,3% del Pil, un valore inferiore a quello di Francia (0,7%) e UK (0,6%).
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In questo contesto, le risorse della previdenza complementare, oggi pari a oltre 240
miliardi di euro, rappresentano un potenziale strategico da valorizzare per favorire un
accesso piu efficiente e rapido al capitale delle Pmi, contribuendo cosi alla crescita
economica del Paese. Oltre alla loro funzione primaria di integrazione delle pensioni
pubbliche, i fondi pensione svolgono infatti un ruolo chiave nel sostenere gli
investimenti, incentivando la produttivita e la competitivita del sistema economico
italiano. Attualmente investono circa 36 miliardi di euro (pari al 19% del patrimonio) in
asset italiani, con una forte concentrazione nei Titoli di Stato, che rappresentano oltre il
70% di questi investimenti. Il peso dell'equity risulta ancora limitato, con solo il 5% del
patrimonio destinato a titoli di capitale, anche a causa del fatto che il comparto

azionario ¢ scelto da appena il 10% degli iscritti.

Questa situazione evidenzia un'opportunita di sviluppo: "un maggiore investimento in
titoli di capitale italiani -si sottolinea in una nota- potrebbe offrire un contributo
significativo al finanziamento delle imprese, in particolare delle P,o, rafforzando cosi il
tessuto produttivo del Paese. Incentivare una piu ampia diversificazione degli
investimenti dei fondi pensione, bilanciando 1'esposizione tra obbligazioni e azioni,
potrebbe generare benefici sia per gli aderenti, in termini di rendimenti, sia per

l'economia, facilitando 1'accesso al capitale e sostenendo la crescita e I'innovazione".

La normativa italiana sugli investimenti dei fondi pensione puo essere inoltre una leva su
cui fare forza. Ad oggi quest'ultima ¢ gia allineata a quella dei principali Paesi europei e
offre strumenti utili per incentivare gli investimenti nell'economia reale. Tra questi, una
fiscalita vantaggiosa che consente la deduzione dei contributi fino a 5.164,57 euro e una
tassazione agevolata dei rendimenti al 20%, inferiore rispetto al 26% delle rendite

finanziarie.

"In questo contesto -si evidenzia in una nota- inserisce l'azione di Previdenza Italia -
realta nata nel 2011 con l'obiettivo di contribuire allo sviluppo della Previdenza
Complementare - che attraverso 1'attivazione e la gestione di un'apposita sezione
speciale del Fondo centrale di garanzia per le pmi, prevista dal Decreto-Legge n. 124
del 2019, punta a favorire un maggiore impiego di risorse da parte dei fondi pensione
verso le pmi, ampliando le opportunita di finanziamento e contribuendo alla crescita del
tessuto. L'effettiva operativita della sezione ¢ tuttavia ancora bloccata in attesa

dell'approvazione dei decreti attuativi".

Secondo le stime di Teha, una volta approvati i decreti attuativi necessari, la Garanzia di
Stato sulla base dei valori ad oggi allocati potra attivare fino a 2,3 mld di euro di
investimenti dei fondi pensione in Pmi nel periodo 2026-2034. "Questi investimenti -si
evidenzia nello studio- possono favorire il consolidamento e la crescita delle imprese,
con anche un significativo incremento occupazionale, con un potenziale di circa 250
mila nuovi posti di lavoro entro il 2034. Nell'ipotesi in cui tutti i nuovi occupati si
iscrivano ai fondi pensione, questo ciclo virtuoso potrebbe addirittura generare un
incremento fino a 12 mld di euro di risorse gestite della previdenza complementare al
2034".
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"In Italia non mancano i capitali, ma manca il mercato della domanda e dell’offerta. Il ponte che costruiamo tra fondi pensione e piccole e
medie imprese consentira di avere piu produttivita, maggiore occupazione e maggiore redditivita per i fondi”. Queste le parole di Nino
Foti, presidente di Previdenza Italia, intervenuto alla trentaseiesima edizione del workshop “Lo scenario dell’economia e della finanza”
organizzato a Cernobbio da The European House of Ambrosetti. E stata I’occasione per presentare i risultati della ricerca che Ambrosetti
ha realizzato in collaborazione con Previdenza Italia.
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"Presentiamo 1’opportunita di un rapporto estremamente virtuoso tra fondi pensione e piccole e medie imprese italiane. Occorre rilanciare
la produttivita del nostro Paese e le pmi sono molto produttive, crescono piu della media nazionale. Far canalizzare nelle pmi gli
investimenti dei fondi pensione italiani ¢ un’opportunita”. Cosi Lorenzo Tavazzi ha commentato i risultati della ricerca che The
European House of Ambrosetti ha realizzato in collaborazione con Previdenza Italia e mostrato durante il workshop “Lo scenario
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Pmi: con Garanzia di Stato fino a 2,3 mld da
fondi pensioni al 2034
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Milano, 4 apr. (askanews) - Fondi pensione e Pmi possono creare una sinergia
vantaggiosa per l'economia italiana grazie alla Garanzia di Stato a tutela del
risparmio che diventera operativa una volta approvati i necessari decreti attuativi.
Secondo uno studio realizzato da Teha con Previdenza Italia presentato al Forum

LECO DELLA STAMPA’

Ambrosetti: siti primo piano




04-04'2025 ilsole24ore.com

Pagina ."%Ic; TR

Foglio 2 / 4 % 4 ‘\DBE
di Cernobbio, la Garanzia di Stato potra attivare nel periodo 2026-2034 fino a 2,3
miliardi di investimenti dei fondi pensione nelle Pmi, con I'obiettivo di far crescere
le imprese e creare fino a 250mila posti di lavoro. "E importante perché finalmente
mettendo al centro del sistema i fondi pensione, questi consentiranno un
investimento sul sistema Paese delle PMI con una novita assoluta la garanzia
dell'investimento. Questo permettera, una volta approvati i decreti attuativi che
sono delle norme di secondo livello nella normazione italiana di avviare tutte le
iniziative per le nostre piccole e medie imprese. Per questa ragione rinnoviamo
I'appello affinché vengano approvate al piu presto per per I'Italia del benessere
dell'Ttalia", ha detto Nino Foti, presidente di Previdenza Italia. Secondo lo studio
inoltre se tutti i nuovi occupati si iscriveranno ai fondi pensione, si potrebbe
generare un incremento fino a 12 miliardi di euro di risorse gestite della
previdenza complementare al 2034. "In Italia, secondo le dinamiche
demografiche, avremo 4,3 milioni di persone in eta lavorativa in meno. Occorre
rilanciare quindi la produttivita per mantenere il pil e le piccole e medie imprese
rappresentano l'ossatura del nostro sistema Paese, sono molto competitive,
importano ed esportano tantissimo e soprattutto sono piu produttive della media
del resto del Paese. I fondi pensione sono un alveo potenziale di investimenti
molto, molto importante", ha detto Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board
Member di Teha Group. Le risorse della previdenza complementare sono oggi pari
a oltre 240 miliardi di euro, ma solo il 5% € destinato a titoli di capitale con un
potenziale di crescita strategico da valorizzare per favorire 1'accesso al capitale
delle Pmi.
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Pmi: con Garanzia di Stato fino
a 2,3 mld da fondi pensioni al
2034

04 aprile 2025

M ilano, 4 apr. (askanews) - Fondi pensione e Pmi possono creare una sinergia
vantaggiosa per l'economia italiana grazie alla Garanzia di Stato a tutela del
risparmio che diventera operativa una volta approvati i necessari decreti attuativi.
Secondo uno studio realizzato da Teha con Previdenza Italia presentato al Forum di
Cernobbio, la Garanzia di Stato potra attivare nel periodo 2026-2034 fino a 2,3
miliardi di investimenti dei fondi pensione nelle Pmi, con l'obiettivo di far crescere
le igprese e creare fino a 250mila posti di lavoro.
n E importante perché finalmente mettendo al centro del sistema i fondi
pensione, questi consentiranno un investimento sul sistema Paese delle PMI
con una novita assoluta la garanzia dell'investimento. Questo permettera, una volta
approvati i decreti attuativi che sono delle norme di secondo livello nella
normazione italiana di avviare tutte le iniziative per le nostre piccole e medie
imprese. Per questa ragione rinnoviamo L'appello affinché vengano approvate al piu
presto per per l'ltalia del benessere dell'ltalia”, ha detto Nino Foti, presidente di
Previdenza Italia.
econdo lo studio inoltre se tutti i nuovi occupati si iscriveranno ai fondi
pensione, si potrebbe generare un incremento fino a 12 miliardi di euro di
risorse gestite della previdenza complementare al 2034.
III n Italia, secondo le dinamiche demografiche, avremo 4,3 milioni di persone in
eta lavorativa in meno. Occorre rilanciare quindi la produttivita per mantenere il
pil e le piccole e medie imprese rappresentano L'ossatura del nostro sistema Paese,
sono molto competitive, importano ed esportano tantissimo e soprattutto sono piu
produttive della media del resto del Paese. | fondi pensione sono un alveo
potenziale di investimenti molto, molto importante”, ha detto Lorenzo Tavazzi, Senior
Partner e Board Member di Teha Group.
L e risorse della previdenza complementare sono oggi pari a oltre 240 miliardi di
euro, ma solo il 5% é destinato a titoli di capitale con un potenziale di crescita
strategico da valorizzare per favorire l'accesso al capitale delle Pmi.
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Pensioni, Foti (Previdenza Italia):

"Costruiamo un ponte tra fondi pensione e

pmill

n (Adnkronos) - "In Italia non mancano i capitali, ma manca il mercato della

domanda e dell’'offerta. Il ponte che costruiamo tra fondi pensione e piccole e
- medie imprese consentira di avere piu produttivita, maggiore occupazione e
maggiore redditivita per i fondi”. Queste le parole di Nino Foti, presidente di
Previdenza ltalia, intervenuto alla trentaseiesima edizione del workshop “Lo
scenario dell’economia e della finanza” organizzato a Cernobbio da The
European House of Ambrosetti. E stata I'occasione per presentare i risultati
della ricerca che Ambrosetti ha realizzato in collaborazione con Previdenza
ltalia.

Ultimo aggiornamento: venerdi 4 aprile 2025, 19:52
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Pensioni, Tavazzi (Teha Group): “Pmi
crescono piu della media nazionale”

n (Adnkronos) - "Presentiamo I'opportunita di un rapporto estremamente
virtuoso tra fondi pensione e piccole e medie imprese italiane. Occorre

- rilanciare la produttivita del nostro Paese e le pmi sono molto produttive,
crescono piu della media nazionale. Far canalizzare nelle pmi gli investimenti
dei fondi pensione italiani & un’opportunita”. Cosi Lorenzo Tavazzi ha
commentato i risultati della ricerca che The European House of Ambrosetti
ha realizzato in collaborazione con Previdenza ltalia e mostrato durante il
workshop “Lo scenario dell’economia e della finanza”.

Ultimo aggiornamento: venerdi 4 aprile 2025, 19:54
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Pil, Teha Group: "Fondi pensione e Pmi
posSsoNo creare sinergia vantaggiosa per
I'economia”

]
=

Milano, 4 apr. (Adnkronos) - | Fondi pensione e le Pmi possono creare una
sinergia vantaggiosa per I'economia italiana. Da un lato, la crescita della
previdenza complementare rafforza la stabilita economica delle famiglie;
dall'altro, i fondi pensione, con le loro risorse, possono sostenere la crescita
delle Pmi e aumentare la produttivita (e quindi il Pil) del Paese. Questo in
sintesi il dato saliente dello Studio “I fondi pensione e le Pmi italiane: il
legame virtuoso tra crescita e previdenza” realizzato da Teha in
collaborazione con Previdenza ltalia e presentato oggi nellambito della 36°
edizione del Forum “Lo Scenario del’'economia e della finanza” di Teha, in
una conferenza stampa in cui hanno preso parte Nino Foti, Presidente di
Previdenza ltalia, e Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di
TEHA Group.

“I Fondi Pensione gestiscono il pit grande patrimonio di lungo termine
italiano, ma la necessita di rendimenti e rischi adeguati fanno si che la
stragrande maggioranza delle risorse siano investite in titoli obbligazionari sui
mercati esteri” ha commentato Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia. Che
ha aggiunto: “il nostro obiettivo & quello di riportare in Italia queste risorse
investendole nell'economia reale del Paese, garantendo stabilita ai
rendimenti grazie alla garanzia dello Stato di cui per Legge & dotata
Previdenza ltalia. Questo strumento potrebbe gia oggi raddoppiare la quota
di potenziali investimenti in PMI ma riteniamo ci siano i margini per ampliarne
la portata ed attrarre oltre un miliardo all'anno di nuove risorse. Quello che
serve ¢ la piena attuazione del tessuto normativo secondaria.”

Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di Teha sottolinea che
“Nello studio abbiamo evidenziato la relazione virtuosa che occorre instaurare
tra Pmi e Fondi pensione: in un contesto di calo demografico che prevede 3
milioni di italiani in meno al 2040, & fondamentale aumentare I'adesione alla
previdenza complementare e, al contempo, canalizzare maggiori investimenti
verso le Pmi, vera e propria ossatura del tessuto economico-produttivo del
Paese: esse rappresentano infatti il 34% degli occupati e 2/5 del fatturato
delle aziende italiane. Questo duplice obiettivo non solo rafforza la sicurezza
economica delle future generazioni, ma genera anche un circolo virtuoso di
crescita e innovazione per il Paese".

Secondo le analisi contenute nello studio, i lavoratori nella fascia di eta 50-64
anni sono stati i principali responsabili della crescita dell'occupazione negli
ultimi 5 anni. Tra il 2019 e il 2024, il numero di occupati in questa fascia &
aumentato infatti del 12% (circa 963.000 persone). Con la diminuzione della
popolazione in eta lavorativa (-4,3 milioni al 2040), la priorita per sostenere la
crescita del Paese diventa quindi I'aumento della produttivita che, per
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mantenere gli attuali livelli di PIL, dovra aumentare del 14% insieme ad una
migliore efficienza e capacita di innovazione del Paese.

In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese rivestono un ruolo cruciale.
Esse sono un pilastro per la competitivita italiane, rappresentando oltre il
13% del totale europeo, impiegano il 33% della forza lavoro e generano il
39,2% del fatturato nazionale. Le Pmi, infatti, sono state protagoniste di una
crescita superiore alla media nazionale sia in termini di occupazione (+11,1%
tra il 2020 e il 2022) che di investimenti in Ricerca e Sviluppo (+42%
nell’'ultimo decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi imprese
(+20%).

Tra i fattori che ostacolano il loro consolidamento e la loro crescita lo studio
segnala I'aumento del costo del credito e le difficolta di accesso al capitale. Il
costo del credito € aumentato drasticamente, passando dal 2% nel 2019 al
5,6% nel 2023, rendendo piu difficile per le imprese finanziare i propri
investimenti e, di conseguenza, innovare.

Allo stesso tempo, il mercato dei capitali in Italia rimane meno sviluppato
rispetto ad altri Paesi europei: a titolo esemplificativo, gli investimenti di
Private Equity sul Pil sono pari allo 0,3% del Pil, un valore inferiore a quello di
Francia (0,7%) e UK (0,6%).

In questo contesto, le risorse della previdenza complementare, oggi pari a
oltre 240 miliardi di euro, rappresentano un potenziale strategico da
valorizzare per favorire un accesso piu efficiente e rapido al capitale delle
Pmi, contribuendo cosi alla crescita economica del Paese. Oltre alla loro
funzione primaria di integrazione delle pensioni pubbliche, i fondi pensione
svolgono infatti un ruolo chiave nel sostenere gli investimenti, incentivando la
produlttivita e la competitivita del sistema economico italiano. Attualmente
investono circa 36 miliardi di euro (pari al 19% del patrimonio) in asset
italiani, con una forte concentrazione nei Titoli di Stato, che rappresentano
oltre il 70% di questi investimenti. Il peso dell’equity risulta ancora limitato, con
solo il 5% del patrimonio destinato a titoli di capitale, anche a causa del fatto
che il comparto azionario & scelto da appena il 10% degli iscritti.

Questa situazione evidenzia un’opportunita di sviluppo: "un maggiore
investimento in titoli di capitale italiani -si sottolinea in una nota- potrebbe
offrire un contributo significativo al finanziamento delle imprese, in particolare
delle P,o, rafforzando cosi il tessuto produttivo del Paese. Incentivare una piu
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ampia diversificazione degli investimenti dei fondi pensione, bilanciando
I'esposizione tra obbligazioni e azioni, potrebbe generare benefici sia per gli
aderenti, in termini di rendimenti, sia per 'economia, facilitando I'accesso al
capitale e sostenendo la crescita e I'innovazione".

La normativa italiana sugli investimenti dei fondi pensione pud essere inoltre
una leva su cui fare forza. Ad oggi quest'ultima € gia allineata a quella dei
principali Paesi europei e offre strumenti utili per incentivare gli investimenti
nelleconomia reale. Tra questi, una fiscalita vantaggiosa che consente la
deduzione dei contributi fino a 5.164,57 euro e una tassazione agevolata dei
rendimenti al 20%, inferiore rispetto al 26% delle rendite finanziarie.

"In questo contesto -si evidenzia in una nota- inserisce I'azione di Previdenza
ltalia - realta nata nel 2011 con I'obiettivo di contribuire allo sviluppo della
Previdenza Complementare - che attraverso I'attivazione e la gestione di
un’apposita sezione speciale del Fondo centrale di garanzia per le pmi,
prevista dal Decreto-Legge n. 124 del 2019, punta a favorire un maggiore
impiego di risorse da parte dei fondi pensione verso le pmi, ampliando le
opportunita di finanziamento e contribuendo alla crescita del tessuto.
L’effettiva operativita della sezione & tuttavia ancora bloccata in attesa
dell’approvazione dei decreti attuativi".

Secondo le stime di Teha, una volta approvati i decreti attuativi necessari, la
Garanzia di Stato sulla base dei valori ad oggi allocati potra attivare fino a 2,3
mid di euro di investimenti dei fondi pensione in Pmi nel periodo 2026-2034.
"Questi investimenti -si evidenzia nello studio- possono favorire il
consolidamento e la crescita delle imprese, con anche un significativo
incremento occupazionale, con un potenziale di circa 250 mila nuovi posti di
lavoro entro il 2034. Nell'ipotesi in cui tutti i nuovi occupati si iscrivano ai fondi
pensione, questo ciclo virtuoso potrebbe addirittura generare un incremento
fino a 12 mid di euro di risorse gestite della previdenza complementare al
2034".

Ultimo aggiornamento: venerdi 4 aprile 2025, 19:34
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Pmi: con Garanzia di Stato finoa 2,3 mid
da fondi pensioni al 2034

n Obiettivo 250mila posti di lavoro. Studio Teha e Previdenza Italia

Milano, 4 apr. (askanews) - Fondi pensione e Pmi possono creare una
- sinergia vantaggiosa per I'economia italiana grazie alla Garanzia di Stato a
ﬂ tutela del risparmio che diventera operativa una volta approvati i necessari

decreti attuativi. Secondo uno studio realizzato da Teha con Previdenza Italia
presentato al Forum di Cernobbio, la Garanzia di Stato potra attivare nel
periodo 2026-2034 fino a 2,3 miliardi di investimenti dei fondi pensione nelle
Pmi, con I'obiettivo di far crescere le imprese e creare fino a 250mila posti di
lavoro.

"E importante perché finalmente mettendo al centro del sistema i fondi

pensione, questi consentiranno un investimento sul sistema Paese delle PMI
con una novita assoluta la garanzia dellinvestimento. Questo permettera, una
volta approvati i decreti attuativi che sono delle norme di secondo livello nella
normazione italiana di avviare tutte le iniziative per le nostre piccole e medie

ffé LECO DELLA STAMPA’

LEADER IN MEDIA INTELLIGENCE

Ambrosetti: siti primo piano

Pag. 59

005170

riproducibile.

non

del destinatario,

esclusivo

uso

ad

stampa

Ritaglio



04-04-2025
Pagina

Foglio 2 / 2

leggo.it

imprese. Per questa ragione rinnoviamo l'appello affinché vengano approvate
al piu presto per per ['ltalia del benessere dell'ltalia", ha detto Nino Foti,
presidente di Previdenza ltalia.

Secondo lo studio inoltre se tutti i nuovi occupati si iscriveranno ai fondi
pensione, si potrebbe generare un incremento fino a 12 miliardi di euro di

risorse gestite della previdenza complementare al 2034.

"In Italia, secondo le dinamiche demografiche, avremo 4,3 milioni di persone

in eta lavorativa in meno.

Occorre rilanciare quindi la produttivita per mantenere il pil e le piccole e
medie imprese rappresentano I'ossatura del nostro sistema Paese, sono
molto competitive, importano ed esportano tantissimo e soprattutto sono piu
produttive della media del resto del Paese. | fondi pensione sono un alveo
potenziale di investimenti molto, molto importante”, ha detto Lorenzo Tavazzi,

Senior Partner e Board Member di Teha Group.

Le risorse della previdenza complementare sono oggi pari a oltre 240 miliardi
di euro, ma solo il 5% € destinato a titoli di capitale con un potenziale di
crescita strategico da valorizzare per favorire I'accesso al capitale delle Pmi.

Ultimo aggiornamento: venerdi 4 aprile 2025, 19:32
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Milano, 4 apr. (askanews) - Fondi pensione e Pmi possono creare una sinergia vantaggiosa
per I'economia italiana grazie alla Garanzia di Stato a tutela del risparmio che diventera
operativa una volta approvati i necessari decreti attuativi. Secondo uno studio realizzato
da Teha con Previdenza Italia presentato al Forum di Cernobbio, la Garanzia di Stato potra
attivare nel periodo 2026-2034 fino a 2,3 miliardi di investimenti dei fondi pensione nelle
Pmi, con |'obiettivo di far crescere le imprese e creare fino a 250mila posti di lavoro. "E
importante perché finalmente mettendo al centro del sistema i fondi pensione, questi
consentiranno un investimento sul sistema Paese delle PMI con una novita assoluta la
garanzia dell'investimento. Questo permettera, una volta approvati i decreti attuativi che
sono delle norme di secondo livello nella normazione italiana di avviare tutte le iniziative
per le nostre piccole e medie imprese. Per questa ragione rinnoviamo l'appello affinché
vengano approvate al piu presto per per |'ltalia del benessere dell'Ttalia", ha detto Nino
Foti, presidente di Previdenza Italia. Secondo lo studio inoltre se tutti i nuovi occupati si
iscriveranno ai fondi pensione, si potrebbe generare un incremento fino a 12 miliardi di
euro di risorse gestite della previdenza complementare al 2034. "In Italia, secondo le
dinamiche demografiche, avremo 4,3 milioni di persone in eta lavorativa in meno. Occorre
rilanciare quindi la produttivita per mantenere il pil e le piccole e medie imprese
rappresentano I'ossatura del nostro sistema Paese, sono molto competitive, importano ed
esportano tantissimo e soprattutto sono piu produttive della media del resto del Paese.
fondi pensione sono un alveo potenziale di investimenti molto, molto importante”, ha
detto Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di Teha Group. Le risorse della
previdenza complementare sono oggi pari a oltre 240 miliardi di euro, ma solo il 5% &
destinato a titoli di capitale con un potenziale di crescita strategico da valorizzare per
favorire I'accesso al capitale delle Pmi.
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Milano, 4 apr. (Adnkronos) - I Fondi pensione ¢ le Pmi possono creare una sinergia
vantaggiosa per 1’economia italiana. Da un lato, la crescita della previdenza
complementare rafforza la stabilita economica delle famiglie; dall’altro, i fondi pensione,
con le loro risorse, possono sostenere la crescita delle Pmi e aumentare la produttivita (e
quindi il Pil) del Paese. Questo in sintesi il dato saliente dello Studio “I fondi pensione e
le Pmi italiane: il legame virtuoso tra crescita e previdenza” realizzato da Teha in
collaborazione con Previdenza Italia e presentato oggi nell’ambito della 36° edizione del
Forum “Lo Scenario dell’economia e della finanza™ di Teha, in una conferenza stampa in
cui hanno preso parte Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia, e Lorenzo Tavazzi,
Senior Partner e Board Member di TEHA Group.

“I Fondi Pensione gestiscono il pitl grande patrimonio di lungo termine italiano, ma la
necessita di rendimenti e rischi adeguati fanno si che la stragrande maggioranza delle
risorse siano investite in titoli obbligazionari sui mercati esteri” ha commentato Nino
Foti, Presidente di Previdenza Italia. Che ha aggiunto: “il nostro obiettivo ¢ quello di
riportare in Italia queste risorse investendole nell’economia reale del Paese, garantendo
stabilita ai rendimenti grazie alla garanzia dello Stato di cui per Legge ¢ dotata
Previdenza Italia. Questo strumento potrebbe gia oggi raddoppiare la quota di potenziali
investimenti in PMI ma riteniamo ci siano i margini per ampliarne la portata ed attrarre
oltre un miliardo all’anno di nuove risorse. Quello che serve ¢ la piena attuazione del

tessuto normativo secondaria.”

Lorenzo Tavazzi, Senior Partner ¢ Board Member di Teha sottolinea che “Nello studio
abbiamo evidenziato la relazione virtuosa che occorre instaurare tra Pmi e Fondi
pensione: in un contesto di calo demografico che prevede 3 milioni di italiani in meno al
2040, ¢ fondamentale aumentare 1’adesione alla previdenza complementare e, al

contempo, canalizzare maggiori investimenti verso le Pmi, vera e propria ossatura del

| www.ecostampa.it |
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tessuto economico-produttivo del Paese: esse rappresentano infatti il 34% degli OCCLEaﬂRubriche

e 2/5 del fatturato delle aziende italiane. Questo duplice obiettivo non solo rafforza la
sicurezza economica delle future generazioni, ma genera anche un circolo virtuoso di

crescita e innovazione per il Paese".

Secondo le analisi contenute nello studio, i lavoratori nella fascia di eta 50-64 anni sono
stati 1 principali responsabili della crescita dell'occupazione negli ultimi 5 anni. Tra il
2019 e il 2024, il numero di occupati in questa fascia ¢ aumentato infatti del 12% (circa
963.000 persone). Con la diminuzione della popolazione in eta lavorativa (-4,3 milioni al
2040), la priorita per sostenere la crescita del Paese diventa quindi I'aumento della

produttivita che, per mantenere gli attuali livelli di PIL, dovra aumentare del 14%
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insieme ad una migliore efficienza e capacita di innovazione del Paese.

In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese rivestono un ruolo cruciale. Esse sono un
pilastro per la competitivita italiane, rappresentando oltre il 13% del totale europeo,
impiegano il 33% della forza lavoro e generano il 39,2% del fatturato nazionale. Le Pmi,
infatti, sono state protagoniste di una crescita superiore alla media nazionale sia in
termini di occupazione (+11,1% tra il 2020 e il 2022) che di investimenti in Ricerca e
Sviluppo (+42% nell’ultimo decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi
imprese (+20%).

Tra i fattori che ostacolano il loro consolidamento e la loro crescita lo studio segnala
I’aumento del costo del credito e le difficolta di accesso al capitale. Il costo del credito ¢
aumentato drasticamente, passando dal 2% nel 2019 al 5,6% nel 2023, rendendo piu
difficile per le imprese finanziare i propri investimenti e, di conseguenza, innovare. Allo
stesso tempo, il mercato dei capitali in Italia rimane meno sviluppato rispetto ad altri
Paesi europei: a titolo esemplificativo, gli investimenti di Private Equity sul Pil sono pari
allo 0,3% del Pil, un valore inferiore a quello di Francia (0,7%) e UK (0,6%).

In questo contesto, le risorse della previdenza complementare, oggi pari a oltre 240
miliardi di euro, rappresentano un potenziale strategico da valorizzare per favorire un
accesso piu efficiente e rapido al capitale delle Pmi, contribuendo cosi alla crescita
economica del Paese. Oltre alla loro funzione primaria di integrazione delle pensioni
pubbliche, i fondi pensione svolgono infatti un ruolo chiave nel sostenere gli
investimenti, incentivando la produttivita e la competitivita del sistema economico
italiano. Attualmente investono circa 36 miliardi di euro (pari al 19% del patrimonio) in
asset italiani, con una forte concentrazione nei Titoli di Stato, che rappresentano oltre il
70% di questi investimenti. Il peso dell’equity risulta ancora limitato, con solo il 5% del
patrimonio destinato a titoli di capitale, anche a causa del fatto che il comparto azionario

¢ scelto da appena il 10% degli iscritti.

Questa situazione evidenzia un’opportunita di sviluppo: "un maggiore investimento in
titoli di capitale italiani -si sottolinea in una nota- potrebbe offrire un contributo
significativo al finanziamento delle imprese, in particolare delle P,o, rafforzando cosi il
tessuto produttivo del Paese. Incentivare una pitt ampia diversificazione degli
investimenti dei fondi pensione, bilanciando 1’esposizione tra obbligazioni e azioni,
potrebbe generare benefici sia per gli aderenti, in termini di rendimenti, sia per

I’economia, facilitando 1’accesso al capitale e sostenendo la crescita e I’innovazione".

La normativa italiana sugli investimenti dei fondi pensione puo essere inoltre una leva su
cui fare forza. Ad oggi quest’ultima ¢ gia allineata a quella dei principali Paesi europei e

offre strumenti utili per incentivare gli investimenti nell’economia reale. Tra questi, una

| www.ecostampa.it |
Claudio Cordova

31 anni, ¢ fondatore e direttore del

quotidiano online di Reggio Calabri:

Massimiliano Lussana

Nato a Bergamo 49 anni fa, studia ¢

laurea in diritto parlamentare a Mila

Stefano Loffredo

Cagliaritano, laureato in Economia ¢

commercio con Dottorato di ricerca

Antonella A. G. Loi

Giornalista per passione e professio
Comincio presto con tante

collaborazioni...

Lidia Ginestra Giuffrida

Lidia Ginestra Giuffrida giornalista

freelance, sono laureata in cooperaz

Alice Bellante

Laureata in Scienze Politiche e Rela:
Internazionali alla LUISS Guido Ca

Giuseppe Alberto Falci

Caltanissetta 1983, scrivo di politic:

Corriere della Sera e per il...

Michael Pontrelli

Giornalista professionista ha iniziato

lavorare nei nuovi media digitali nel.

. . . . I I SHOPPING
fiscalita vantaggiosa che consente la deduzione dei contributi fino a 5.164,57 euro e un+

/fé LECO DELLA STAMPA

LEADER IN MEDIA INTELLIGENCE

Ambrosetti: siti primo piano

Pag. 66

005170

riproducibile.

non

del destinatario,

esclusivo

uso

stampa ad

Ritaglio



04-04-2025 tiscali.it

Pagina

Foglio 4 / 4 m TISCALI

&

tassazione agevolata dei rendimenti al 20%, inferiore rispetto al 26% delle rendite

finanziarie.

"In questo contesto -si evidenzia in una nota- inserisce 1’azione di Previdenza Italia -
realta nata nel 2011 con I’obiettivo di contribuire allo sviluppo della Previdenza
Complementare - che attraverso 1’attivazione e la gestione di un’apposita sezione
speciale del Fondo centrale di garanzia per le pmi, prevista dal Decreto-Legge n. 124 del
2019, punta a favorire un maggiore impiego di risorse da parte dei fondi pensione vers
le pmi, ampliando le opportunita di finanziamento e contribuendo alla crescita del
tessuto. L effettiva operativita della sezione ¢ tuttavia ancora bloccata in attesa

dell’approvazione dei decreti attuativi'.

Secondo le stime di Teha, una volta approvati i decreti attuativi necessari, la Garanzia di

Stato sulla base dei valori ad oggi allocati potra attivare fino a 2,3 mld di euro di
investimenti dei fondi pensione in Pmi nel periodo 2026-2034. "Questi investimenti -si
evidenzia nello studio- possono favorire il consolidamento e la crescita delle imprese,
con anche un significativo incremento occupazionale, con un potenziale di circa 250 mila
nuovi posti di lavoro entro il 2034. Nell’ipotesi in cui tutti i nuovi occupati si iscrivano
ai fondi pensione, questo ciclo virtuoso potrebbe addirittura generare un incremento fino

a 12 mld di euro di risorse gestite della previdenza complementare al 2034".
di Adnkronos 04-04-2025 - 19:34
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Milano, 4 apr. (askanews) - Fondi pensione e Pmi possono creare una sinergia
vantaggiosa per l'economia italiana grazie alla Garanzia di Stato a tutela del risparmio
che diventera operativa una volta approvati i necessari decreti attuativi. Secondo uno

studio realizzato da Teha con Previdenza Italia presentato al Forum di Cernobbio, la

Garanzia di Stato potra attivare nel periodo 2026-2034 fino a 2,3 miliardi di investimenti
dei fondi pensione nelle Pmi, con l'obiettivo di far crescere le imprese e creare fino a
250mila posti di lavoro."E importante perché finalmente mettendo al centro del sistellne-&l"I recenti

fondi pensione, questi consentiranno un investimento sul sistema Paese delle PMI con una Pil, Teha Group: "Fondi pensic

novita assoluta la garanzia dell'investimento. Pmi possono creare sinergia...
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Questo permettera, una volta approvati i decreti attuativi che sono delle norme di
secondo livello nella normazione italiana di avviare tutte le iniziative per le nostre
piccole e medie imprese. Per questa ragione rinnoviamo l'appello affinché vengano
approvate al piu presto per per I'lItalia del benessere dell'Italia", ha detto Nino Foti,
presidente di Previdenza Italia.Secondo lo studio inoltre se tutti i nuovi occupati si
iscriveranno ai fondi pensione, si potrebbe generare un incremento fino a 12 miliardi di
euro di risorse gestite della previdenza complementare al 2034."In Italia, secondo le
dinamiche demografiche, avremo 4,3 milioni di persone in eta lavorativa in meno.
Occorre rilanciare quindi la produttivita per mantenere il pil e le piccole e medie
imprese rappresentano 'ossatura del nostro sistema Paese, sono molto competitive,
importano ed esportano tantissimo e soprattutto sono piu produttive della media del resto
del Paese. I fondi pensione sono un alveo potenziale di investimenti molto, molto
importante", ha detto Lorenzo Tavazzi, Senior Partner ¢ Board Member di Teha Group.Le
risorse della previdenza complementare sono oggi pari a oltre 240 miliardi di euro, ma
solo il 5% ¢ destinato a titoli di capitale con un potenziale di crescita strategico da

valorizzare per favorire I'accesso al capitale delle Pmi.

di Askanews 04-04-2025 - 19:20
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Pil, Teha Group: "Fondi pensione e Pmi possono

creare sinergia vantaggiosa per I'economia”
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Milano, 4 apr. (Adnkronos) - I Fondi pensione e le Pmi possono creare una
sinergia vantaggiosa per 'economia italiana. Da un lato, la crescita della
previdenza complementare rafforza la stabilita economica delle famiglie;
dall’altro, i fondi pensione, con le loro risorse, possono sostenere la crescita
delle Pmi e aumentare la produttivita (e quindi il Pil) del Paese. Questo in
sintesi il dato saliente dello Studio “I fondi pensione e le Pmi italiane: il legame
virtuoso tra crescita e previdenza” realizzato da Teha in collaborazione con
Previdenza Italia e presentato oggi nell’'ambito della 36° edizione del Forum
“Lo Scenario dell’economia e della finanza” di Teha, in una conferenza stampa
in cui hanno preso parte Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia, e Lorenzo
Tavazzi, Senior Partner e Board Member di TEHA Group.

“I Fondi Pensione gestiscono il piu grande patrimonio di lungo termine
italiano, ma la necessita di rendimenti e rischi adeguati fanno si che la
stragrande maggioranza delle risorse siano investite in titoli obbligazionari sui
mercati esteri” ha commentato Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia. Che
ha aggiunto: “il nostro obiettivo € quello di riportare in Italia queste risorse
investendole nell’economia reale del Paese, garantendo stabilita ai rendimenti
grazie alla garanzia dello Stato di cui per Legge ¢ dotata Previdenza Italia.
Questo strumento potrebbe gia oggi raddoppiare la quota di potenziali
investimenti in PMI ma riteniamo ci siano i margini per ampliarne la portata
ed attrarre oltre un miliardo all’'anno di nuove risorse. Quello che serve é la
piena attuazione del tessuto normativo secondaria.”

Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di Teha sottolinea che
“Nello studio abbiamo evidenziato la relazione virtuosa che occorre instaurare
tra Pmi e Fondi pensione: in un contesto di calo demografico che prevede 3
milioni di italiani in meno al 2040, ¢ fondamentale aumentare ’adesione alla
previdenza complementare e, al contempo, canalizzare maggiori investimenti
verso le Pmi, vera e propria ossatura del tessuto economico-produttivo del
Paese: esse rappresentano infatti il 834% degli occupati e 2/5 del fatturato delle
aziende italiane. Questo duplice obiettivo non solo rafforza la sicurezza
economica delle future generazioni, ma genera anche un circolo virtuoso di
crescita e innovazione per il Paese".

Secondo le analisi contenute nello studio, i lavoratori nella fascia di eta 50-64
anni sono stati i principali responsabili della crescita dell'occupazione negli

con SIMEST si
ail America Lating.

/ffé LECO DELLA STAMPA’

LEADER IN MEDIA INTELLIGENCE

Ambrosetti: altri siti

Pag. 214

005170

riproducibile.

non

del destinatario,

esclusivo

uso

stampa ad

Ritaglio



04'04'2025 ilgiornaleditalia.it
Pagina ILGIORNALE D’ITALIA

Foglio 2/3 Il Quotidiano Indipendente

&

ultimi 5 anni. Tra il 2019 e il 2024, il numero di occupati in questa fascia &
aumentato infatti del 12/% (circa 963.000 persone). Con la diminuzione della
popolazione in eta lavorativa (-4,3 milioni al 2040), la priorita per sostenere la
crescita del Paese diventa quindi l'aumento della produttivita che, per
mantenere gli attuali livelli di PIL, dovra aumentare del 14% insieme ad una
migliore efficienza e capacita di innovazione del Paese.

In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese rivestono un ruolo cruciale.
del totale europeo, impiegano il 38% della forza lavoro e generano il 39,2% del
fatturato nazionale. Le Pmi, infatti, sono state protagoniste di una crescita
superiore alla media nazionale sia in termini di occupazione (+11,1% tra il 2020
e il 2022) che di investimenti in Ricerca e Sviluppo (+42% nell'ultimo
decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi imprese (+20%).

Tra i fattori che ostacolano il loro consolidamento e la loro crescita lo studio
segnala 'aumento del costo del credito e le difficolta di accesso al capitale. I1
costo del credito € aumentato drasticamente, passando dal 2% nel 2019 al 5,6%
nel 2023, rendendo piu difficile per le imprese finanziare i propri investimenti
e, di conseguenza, innovare. Allo stesso tempo, il mercato dei capitali in Italia
rimane meno sviluppato rispetto ad altri Paesi europei: a titolo
esemplificativo, gli investimenti di Private Equity sul Pil sono pari allo 0,3% del
Pil, un valore inferiore a quello di Francia (0,7%) e UK (0,6%).

In questo contesto, le risorse della previdenza complementare, oggi pari a
oltre 240 miliardi di euro, rappresentano un potenziale strategico da
valorizzare per favorire un accesso piu efficiente e rapido al capitale delle
Pmi, contribuendo cosi alla crescita economica del Paese. Oltre alla loro
funzione primaria di integrazione delle pensioni pubbliche, i fondi pensione
svolgono infatti un ruolo chiave nel sostenere gli investimenti, incentivando la
produttivita e la competitivita del sistema economico italiano. Attualmente
investono circa 86 miliardi di euro (pari al 19% del patrimonio) in asset italiani,
con una forte concentrazione nei Titoli di Stato, che rappresentano oltre il
70% di questi investimenti. Il peso dell’equity risulta ancora limitato, con solo il
5% del patrimonio destinato a titoli di capitale, anche a causa del fatto che il
comparto azionario € scelto da appena il 10% degli iscritti.

Questa situazione evidenzia un’opportunita di sviluppo: "un maggiore
investimento in titoli di capitale italiani -si sottolinea in una nota- potrebbe
offrire un contributo significativo al finanziamento delle imprese, in
particolare delle P,o, rafforzando cosi il tessuto produttivo del Paese.
Incentivare una piu ampia diversificazione degli investimenti dei fondi
pensione, bilanciando 'esposizione tra obbligazioni e azioni, potrebbe
generare benefici sia per gli aderenti, in termini di rendimenti, sia per
I’economia, facilitando l'accesso al capitale e sostenendo la crescita e
I'innovazione".

La normativa italiana sugli investimenti dei fondi pensione puo essere inoltre
una leva su cui fare forza. Ad oggi quest’ultima ¢ gia allineata a quella dei
principali Paesi europei e offre strumenti utili per incentivare gli investimenti
nell’economia reale. Tra questi, una fiscalita vantaggiosa che consente la
deduzione dei contributi fino a 5.164,57 euro e una tassazione agevolata dei
rendimenti al 207%, inferiore rispetto al 26% delle rendite finanziarie.

"In questo contesto -si evidenzia in una nota- inserisce I'azione di Previdenza
Italia - realta nata nel 2011 con I'obiettivo di contribuire allo sviluppo della
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Previdenza Complementare - che attraverso l'attivazione e la gestione di
un’apposita sezione speciale del Fondo centrale di garanzia per le pmi,
prevista dal Decreto-Legge n. 124 del 2019, punta a favorire un maggiore
impiego di risorse da parte dei fondi pensione verso le pmi, ampliando le
opportunita di finanziamento e contribuendo alla crescita del tessuto.
L’effettiva operativita della sezione ¢ tuttavia ancora bloccata in attesa
dell’approvazione dei decreti attuativi".

Secondo le stime di Teha, una volta approvati i decreti attuativi necessari, la
Garanzia di Stato sulla base dei valori ad oggi allocati potra attivare fino a 2,3
mld di euro di investimenti dei fondi pensione in Pmi nel periodo 2026-2034.
"Questi investimenti -si evidenzia nello studio- possono favorire il
consolidamento e la crescita delle imprese, con anche un significativo
incremento occupazionale, con un potenziale di circa 250 mila nuovi posti di
lavoro entro il 2034. Nell'ipotesi in cui tutti i nuovi occupati si iscrivano ai
fondi pensione, questo ciclo virtuoso potrebbe addirittura generare un
incremento fino a 12 mld di euro di risorse gestite della previdenza
complementare al 2034".
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Pmi: con Garanzia di Stato fino a 2,3 mld da fondi
pensioni al 2034

Obiettivo 250mila posti di lavoro. Studio Teha e Previdenza
Italia

04 Aprile 2025
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PER/E DIVERSE ESIGENZE.

fXin® <= :
Milano, 4 apr. (askanews) - Fondi pensione e Pmi possono creare una sinergia o ! e o
vantaggiosa per 1'economia italiana grazie alla Garanzia di Stato a tutela del
risparmio che diventera operativa una volta approvati i necessari decreti
attuativi. Secondo uno studio realizzato da Teha con Previdenza Italia
presentato al Forum di Cernobbio, la Garanzia di Stato potra attivare nel

periodo 2026-2034 fino a 2,3 miliardi di investimenti dei fondi pensione nelle

Pmi, con l'obiettivo di far crescere le imprese e creare fino a 250mila posti di B }
lavoro. LATUA = e :
"E importante perché finalmente mettendo al centro del sistema i fondi IMPRESA :%"m“ L:ltina.

pensione, questi consentiranno un investimento sul sistema Paese delle PMI . it
s . ’ . N SCOPRI DI PID simest

con una novita assoluta la garanzia dell'investimento. Questo permettera, una ‘

volta approvati i decreti attuativi che sono delle norme di secondo livello nella

normazione italiana di avviare tutte le iniziative per le nostre piccole e medie

imprese. Per questa ragione rinnoviamo l'appello affinché vengano approvate

al piu presto per per 1'ltalia del benessere dell'Italia", ha detto Nino Foti,

presidente di Previdenza Italia.

Secondo lo studio inoltre se tutti i nuovi occupati si iscriveranno ai fondi
pensione, si potrebbe generare un incremento fino a 12 miliardi di euro di
risorse gestite della previdenza complementare al 2034.
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"In Italia, secondo le dinamiche demografiche, avremo 4,3 milioni di persone
in eta lavorativa in meno. Occorre rilanciare quindi la produttivita per
mantenere il pil e le piccole e medie imprese rappresentano 'ossatura del
nostro sistema Paese, sono molto competitive, importano ed esportano
tantissimo e soprattutto sono piu produttive della media del resto del Paese. I
fondi pensione sono un alveo potenziale di investimenti molto, molto
importante”, ha detto Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di
Teha Group.

Le risorse della previdenza complementare sono oggi pari a oltre 240 miliardi
di euro, ma solo il 5% ¢ destinato a titoli di capitale con un potenziale di
crescita strategico da valorizzare per favorire l'accesso al capitale delle Pmi.
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Pil, Teha Group: "Fondi pensione e Pmi possono creare sinergia vantaggiosa
per I'economia”

(Adnkronos) - | Fondi pensione e le Pmi possono creare una sinergia vantaggiosa per |’economia italiana. Da un lato, la
crescita della previdenza complementare rafforza la stabilita economica delle famiglie; dall’altro, i fondi pensione, con
le loro risorse, possono sostenere la crescita delle Pmi e aumentare la produttivita (e quindi il Pil) del Paese. Questo in
sintesi il dato saliente dello Studio | fondi pensione e le Pmi italiane: il legame virtuoso tra crescita e previdenza
realizzato da Teha in collaborazione con Previdenza Italia e presentato oggi nell’ambito della 36° edizione del Forum
Lo Scenario dell’economia e della finanza di Teha, in una conferenza stampa in cui hanno preso parte Nino Foti,
Presidente di Previdenza ltalia, e Lorenzo Tavazzi, Senior Partner e Board Member di TEHA Group. | Fondi Pensione
gestiscono il piu grande patrimonio di lungo termine italiano, ma la necessita di rendimenti e rischi adeguati fanno si
che la stragrande maggioranza delle risorse siano investite in titoli obbligazionari sui mercati esteri ha commentato
Nino Foti, Presidente di Previdenza Italia. Che ha aggiunto: il nostro obiettivo € quello di riportare in Italia queste
risorse investendole nell’economia reale del Paese, garantendo stabilita ai rendimenti grazie alla garanzia dello Stato
di cui per Legge é dotata Previdenza Italia. Questo strumento potrebbe gia oggi raddoppiare la quota di potenziali
investimenti in PMI ma riteniamo ci siano i margini per ampliarne la portata ed attrarre oltre un miliardo all’anno di
nuove risorse. Quello che serve ¢ la piena attuazione del tessuto normativo secondaria. Lorenzo Tavazzi, Senior Partner
e Board Member di Teha sottolinea che Nello studio abbiamo evidenziato la relazione virtuosa che occorre instaurare
tra Pmi e Fondi pensione: in un contesto di calo demografico che prevede 3 milioni di italiani in meno al 2040, &
fondamentale aumentare I’adesione alla previdenza complementare e, al contempo, canalizzare maggiori investimenti
verso le Pmi, vera e propria ossatura del tessuto economico-produttivo del Paese: esse rappresentano infatti il 34%
degli occupati e 2/5 del fatturato delle aziende italiane. Questo duplice obiettivo non solo rafforza la sicurezza
economica delle future generazioni, ma genera anche un circolo virtuoso di crescita e innovazione per il Paese”.
Secondo le analisi contenute nello studio, i lavoratori nella fascia di eta 50-64 anni sono stati i principali responsabili
della crescita dell’occupazione negli ultimi 5 anni. Tra il 2019 e il 2024, il numero di occupati in questa fascia
aumentato infatti del 12% (circa 963.000 persone). Con la diminuzione della popolazione in eta lavorativa (-4,3 milioni
al 2040), la priorita per sostenere la crescita del Paese diventa quindi I’'aumento della produttivita che, per mantenere
gli attuali livelli di PIL, dovra aumentare del 14% insieme ad una migliore efficienza e capacita di innovazione del
Paese. In questo scenario, le Piccole e Medie Imprese rivestono un ruolo cruciale. Esse sono un pilastro per la
il 39,2% del fatturato nazionale. Le Pmi, infatti, sono state protagoniste di una crescita superiore alla media nazionale
sia in termini di occupazione (+11,1% tra il 2020 e il 2022) che di investimenti in Ricerca e Sviluppo (+42% nell’ultimo
decennio) e produttivita (+25%), superando le grandi imprese (+20%). Tra i fattori che ostacolano il loro
consolidamento e la loro crescita lo studio segnala I'aumento del costo del credito e le difficolta di accesso al capitale.
Il costo del credito € aumentato drasticamente, passando dal 2% nel 2019 al 5,6% nel 2023, rendendo piu difficile per
le imprese finanziare i propri investimenti e, di conseguenza, innovare. Allo stesso tempo, il mercato dei capitali in
Italia rimane meno sviluppato rispetto ad altri Paesi europei: a titolo esemplificativo, gli investimenti di Private Equity
sul Pil sono pari allo 0,3% del Pil, un valore inferiore a quello di Francia (0,7%) e UK (0,6%). In questo contesto, le
risorse della previdenza complementare, oggi pari a oltre 240 miliardi di euro, rappresentano un potenziale strategico
da valorizzare per favorire un accesso piu efficiente e rapido al capitale delle Pmi, contribuendo cosi alla crescita
economica del Paese. Oltre alla loro funzione primaria di integrazione delle pensioni pubbliche, i fondi pensione
svolgono infatti un ruolo chiave nel sostenere gli investimenti, incentivando la produttivita e la competitivita del
sistema economico italiano. Attualmente investono circa 36 miliardi di euro (pari al 19% del patrimonio) in asset
italiani, con una forte concentrazione nei Titoli di Stato, che rappresentano oltre il 70% di questi investimenti. Il peso
dell’equity risulta ancora limitato, con solo il 5% del patrimonio destinato a titoli di capitale, anche a causa del fatto
che il comparto azionario € scelto da appena il 10% degli iscritti. Questa situazione evidenzia un’opportunita di
sviluppo: ““un maggiore investimento in titoli di capitale italiani -si sottolinea in una nota- potrebbe offrire un
contributo significativo al finanziamento delle imprese, in particolare delle P,o0, rafforzando cosi il tessuto produttivo
del Paese. Incentivare una piu ampia diversificazione degli investimenti dei fondi pensione, bilanciando |'esposizione
tra obbligazioni e azioni, potrebbe generare benefici sia per gli aderenti, in termini di rendimenti, sia per |'economia,
facilitando I’accesso al capitale e sostenendo la crescita e I'innovazione”’. La normativa italiana sugli investimenti dei
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fondi pensione puo essere inoltre una leva su cui fare forza. Ad oggi quest’ultima ¢ gia allineata a quella dei principali
Paesi europei e offre strumenti utili per incentivare gli investimenti nell’economia reale. Tra questi, una fiscalita
vantaggiosa che consente la deduzione dei contributi fino a 5.164,57 euro e una tassazione agevolata dei rendimenti
al 20%, inferiore rispetto al 26% delle rendite finanziarie. “'In questo contesto -si evidenzia in una nota- inserisce |
“azione di Previdenza ltalia - realta nata nel 2011 con |'obiettivo di contribuire allo sviluppo della Previdenza
Complementare - che attraverso |"attivazione e la gestione di un’apposita sezione speciale del Fondo centrale di
garanzia per le pmi, prevista dal Decreto-Legge n. 124 del 2019, punta a favorire un maggiore impiego di risorse da
parte dei fondi pensione verso le pmi, ampliando le opportunita di finanziamento e contribuendo alla crescita del
tessuto. L'effettiva operativita della sezione & tuttavia ancora bloccata in attesa dell’approvazione dei decreti attuativi
’. Secondo le stime di Teha, una volta approvati i decreti attuativi necessari, la Garanzia di Stato sulla base dei valori
ad oggi allocati potra attivare fino a 2,3 mld di euro di investimenti dei fondi pensione in Pmi nel periodo 2026-2034.
““Questi investimenti -si evidenzia nello studio- possono favorire il consolidamento e la crescita delle imprese, con
anche un significativo incremento occupazionale, con un potenziale di circa 250 mila nuovi posti di lavoro entro il
2034. Nell’ipotesi in cui tutti i nuovi occupati si iscrivano ai fondi pensione, questo ciclo virtuoso potrebbe addirittura
generare un incremento fino a 12 mld di euro di risorse gestite della previdenza complementare al 2034"°. Argomenti:
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